UPLNE ZNENI EMISNICH PODMINEK

V. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydidvané DEKINVEST podfondem Alfa, za néjZ jednd DEKINVEST, investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s., se sidlem Praha 10, Tiskatska 257/10, PSC 108 00, IC: 24795020,
zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 16856 (dale jen
-DEKINVEST investi¢ni fond*), prava a povinnosti z nichZ nasledné piesly na DEKINVEST podfond Beta,
za néjZ jedna DEKINVEST investi¢ni fond, a nasledné na podilovy fond DEKINVEST podilovy fond Beta,
jehoZ majetek obhospodaiuje DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Tiskaiska 257/10, PSC 108
00, IC: 14094568, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 26939
(déle jen ,,Emitent), dle ceského prava v celkové ptfedpokladané jmenovité hodnoté emise do 1 002 000 000
K¢ (jedna miliarda a dva miliony korun ¢eskych), nesouci pohyblivy urokovy vynos, splatné v roce 2023 (dale
jen ,,Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi t€mito emisnimi
podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale
jen ,,Zakon o dluhopisech*). Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim spravni rady Emitenta ze dne 26.
bfezna 2018. Dluhopisim byl Centrdlnim depozititem (jak je tento pojem definovan niZe) ptidélen
identifika¢ni kod ISIN CZ0003519365. Nazev Dluhopisu je ,, DEKINVEST VAR/23*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®), a nafizenim Komise
(ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje
obsazené v prospektech, ipravu prospektd, uvadéni ddaju ve formé odkazu, zvefejnovani prospektd a §iteni
inzeratd, v platném znéni (dale jen ,Nafizeni*), prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt). Prospekt byl
schvélen rozhodnutim CNB &.j. 2018/074842/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00028/CNB/572 ze dne 19.
cervna 2018, které nabylo pravni moci dne 23. ¢ervna 2018, a uvefejnén v souladu s pfisluSnymi pravnimi
ptredpisy. Pivodni znéni emisnich podminek bylo uvetejnéno jako soucast Prospektu a uplné aktudlni znéni
Emisnich podminek, ve znéni zmény schvélené schlizi vlastnikd dluhopist, ktera se konala dne 17. ledna 2022
v prostordich Komer¢ni banky, a. s., Konferenéni centrum, Vaclavské namésti 796/42, 114 07 Praha 1, je
k dispozici na internetovych strankach Emitenta https://dekinvest.cz, v sekci Dokumenty.

Emitent poZadal nebo pozada o piijeti Dluhopist k obchodovéani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirt
Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*) a predpoklad4, zZe Dluhopisy budou pfijaty k obchodovéani k Datu emise, t.
27. Cervna 2018.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosti a splacenim Dluhopisii bude zajiitovat
Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen ,,Administrator*).
Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikiim dluhopist (jak je
tento pojem niZe definovan) a v souvislosti s nékterymi dalSimi administrativnimi tikony v souvislosti s Emisi
je upraven smlouvou uzavienou mezi FEmitentem a Administritorem (dile jen ,Smlouva s
administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v béZzné pracovni dob¢ v urené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 (Administrdtor a
Uréend provozovna) téchto Emisnich podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypocty) téchto Emisnich podminek,
pak bude ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypocti ve vztahu k Dluhopisiim pro Emitenta
vykondvat Administrator. Emitent miZe povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojené s provadénim
vypocti v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s piisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(Administrator nebo takova jina osoba déle jen ,,Agent pro vypo¢ty®).

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zdkonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis
m4 jmenovitou hodnotu 3 000 000 K¢ (tfi miliony korun ¢eskych). Predpokladand celkova jmenovita hodnota



Emise je 1 002 000 000 K¢ (jedna miliarda a dva miliony korun ¢eskych). Emitent je téZ opravnén vydat
Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté mensi nez 1 002 000 000 K¢ (jedna miliarda a dva miliony korun
ceskych). Emitent je téZ opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, neZ byla
pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise a to az do vyse 1 302 000 000 K¢ (jedna miliarda tfi sta dva
miliont korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos, vyménna a piredkupni prava

Oddé¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna piredkupni ani vyménna
prava.

1.3 Omezeni pi‘evoditelnosti

Dluhopisy jsou vydany jako neomezenég pievoditelné.
14 Vlastnici dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisti“ rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis evidovén. ,,Centralni
depozitai znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC
110 05, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka

4308.

Dokud nebudou Emitent a Administrator pfesvédéivym zpisobem informovani o skute¢nostech prokazujicich,
Ze Vlastnik dluhopisi neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papiri, budou Emitent
i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivodli zapsan na svém tctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych
cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢
informovat Emitenta a Administritora.

1.5 Prevod dluhopisi

K ptevodu Dluhopisii dochézi zapisem tohoto pievodu na dctu vlastnika v Centralnim depozitti v souladu s
platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitate. V ptipadé¢ Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitaii na uctu zdkaznikG dochazi k ptfevodu Dluhopisti (i) zapisem pfevodu na uctu
zakaznikll v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel dctu
zakaznikil je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na tucet vlastnika, a to k okamzZiku zapisu na ucet
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v rdmci jednoho tctu zdkaznikl, zapisem
pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.6 Ohodnoceni finanéni zptsobilosti

Emitentovi ani Ruciteli nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZe) pfidélen rating spolecnosti
registrovanou dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou
spole€nosti. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize)
provedeno a Emise tudiZ nema samostatny rating.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise DIluhopist je stanoveno na 27. ¢ervna 2018 (déle jen ,,Datum emise‘). Dluhopisy mohou byt
vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise do 27. ¢ervna 2020. Lhiita pro
upisovani za¢ina 27. ¢ervna 2018 a kon¢i 27. cervna 2020.



2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vyddvanych k Datu emise bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist pfipadné vydadvanych po Datu emise bude urcen Vedoucimi spolumanaZzery
na zaklad¢ aktudlnich trZznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisit vydanych po Datu
emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni drokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, Ze Vedouci spolumanaZzefi nemaji vici kterémukoli investorovi do Dluhopisii
Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétn€ kupovat.

2.3 Zptisob a misto dpisu dluhopisi a pfijeti na regulovany trh

Emitent hodla prostfednictvim Vedoucich spolumanaZerti nabizet Dluhopisy vyhradné jen na zakladé jedné
nebo vice vyjimek z povinnosti uvetejnit prospekt dle ustanoveni § 35 Zakona o podnikéani na kapitdlovém
trhu. Pro vice informaci o zptisobu upisovani Dluhopist viz kapitolu ,,Upisovdni a prodej*.

Po prijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu. Obchody s Dluhopisy budou vypofadavany v K¢ a vypotradani bude
probihat prostfednictvim Centralniho depozitite obvyklym zplsobem v souladu s pravidly a provoznimi
postupy BCPP a Centralniho depozitéte.

3. STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucitelskym
prohlasenim (jak je tento pojem definovan niZe), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponl rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajiSténym (jinak neZ prostfednictvim Rucitelského prohlaSeni (jak je tento pojem
definovan nize)) dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhiit Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisii. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodmine¢né¢ a neodvolatelné zajiStény rucitelskym
prohlasenim ve smyslu § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi,
poskytnutym spole€nosti DEK a.s., se sidlem Praha 10, Tiskatskd 257/10, PSC 108 00, IC: 27636801,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11400 (,,Ru¢itel®).
Rucitelské prohlaseni vystavené Rucitelem je obsazeno v piiloze téchto Emisnich podminek (v ¢asti ,,Priloha
k emisnim podminkdm — rucitelské prohldseni*) (,,Rucitelské prohlaseni*).

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Negativni zavazek Emitenta

AZ do doby splnéni vSech dluhi vyplyvajicich z Dluhopisti vydanych a dosud nesplacenych v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami Emitent neziidi ani neumozZni zfizeni Zddného Prédva tfeti osoby, a zavazuje se k tomu,
7e ani Zadny jiny ¢len Skupiny Rucitele nezfidi ani neumozni zfizeni Zadného Priva tfeti osoby, ve vztahu
k jakymkoli dluhopistim, dluhovym sménkdm nebo jinym dluhovym cennym papirim, které by zcela nebo
z¢asti omezilo prava jakéhokoliv ¢lena Skupiny Rucéitele k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
piijmim, pokud nejpozdé&ji soucasné se ziizenim tohoto Prava teti osoby Emitent nezajisti, aby veskeré dluhy
vyplyvajici z Dluhopist a Rucitelského prohlaseni byly (i) zajistény rovnocenné s témito dluhopisy, sménkami
nebo jinym dluhovymi cennymi papiry nebo (ii) zajiStény jinym zptisobem schvilenym usnesenim Schiize (jak
je tento pojem definovén v ¢lanku .12 (Schiize a zmény Emisnich podminek) Emisnich podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na Priva tfetich osob, kterd by omezila prava jakéhokoliv
¢lena Skupiny Rucitele k jeho souc¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim:

(a) vaznouci na majetku pfisluSného ¢lena Skupiny Rucitele k Datu emise;

(b) vaznouci na majetku pfislusSného ¢lena Skupiny Rucitele v dob¢ jeho nabyti timto ¢lenem Skupiny
Rucditele, pokud tento majetek nebyl nabyt s cilem umoznit poskytnuti téchto Prav tfetich osob; nebo

(©) jakéakoliv jind Priva tfetich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla na zakladé soudniho nebo
spravniho rozhodnuti v piipad¢, Ze (i) ptisluSny ¢len Skupiny Rucitele se v dobré vife a pfedepsanym



zpuisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla tato Prava tietich osob zfizena, nebo (ii) po dobu,
po kterou je vedeno fizeni o fddném opravném prostiedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na
jehoz zakladé byla tato Prava tietich osob ziizena.

4.2 Omezeni poskytovani tvéri a ruceni

Emitent se nestane, a zavazuje se, Ze ani Zadny jiny ¢len Skupiny Rucitele se nestane, véfitelem ani rucitelem
ve vztahu k jakémukoli Finanénimu zadluZeni jakékoli tieti osoby, ani neposkytne Zadnou zaruku nebo
odskodnéni ve vztahu k Finanénimu zadluZeni jakékoli tfeti osoby (kazdd ztéchto transakci dale jen
~Poskytnuti avéru nebo ruceni*), ledaze (i) v okamziku tohoto Poskytnuti tvéru nebo ruceni bez jeho
zohlednéni na pro forma bazi a sjeho zohlednénim (a se zohlednénim veskerych dalSich Relevantnich
transakci jiz uskute¢nénych po konci posledniho Relevantniho obdobi) na pro forma bazi by jakykoliv ¢len
Skupiny Rucitele mohl Prevzit zadluZeni ve vySi alespoii 1 K¢ podle pravidel uvedenych v odstavcich (a) aZ
(c) ¢lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) a (ii) v dusledku tohoto Poskytnuti tivéru nebo ruceni nenastane zadny
Ptipad poruSeni povinnosti, ani Zadny Ptipad poruSeni povinnosti nebude hrozit ¢i trvat.

Omezeni stanovena v tomto ¢lanku 4.2 se neuplatni na:

(a) Povolené vnitroskupinové financovani; a

(b) poskytnuti dluhového financovani (i) do celkové vyse 50 000 000 K¢ (padesat milionii korun ¢eskych)
(nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné) pocitané kumulativné od Data emise, a (ii) se splatnosti ne
delsi neZ do Dne kone¢né splatnosti, pficemz piedCasnéd splatnost Dluhopist dle téchto Emisnich
podminek automaticky vyvola pfedcasnou splatnost tohoto celého dluhového financovani, ledaZze by
v disledku poskytnuti tohoto dluhového financovani podle tohoto odstavce (b) doslo k Piipadu
poruseni povinnosti nebo by Ptipad poruSeni povinnosti hrozil ¢i trval.

4.3 Nepovolené platby

Emitent nenavrhne usneseni o rozdéleni nebo vyplaté a ani neprovede Zadné rozdéleni nebo vyplatu, a zavazuje
se, Ze ani Rucitel nenavrhne usneseni o rozdéleni nebo vyplaté a ani neprovede Zadné rozdéleni nebo vyplatu,
(1) jakékoliv dividendy, podilu na zisku, jiné slozky vlastnich zdrojt nebo jakékoliv jiné ¢astky v souvislosti
s vlastnim kapitdlem nebo jakymkoliv jinym druhem majetkové ucasti na Emitentovi nebo Ruciteli (a to
véetn€, mimo jiné, jakékoli vyplaty ve vztahu k investicnim akciim Emitenta) a ani Zddného tiroku z jakékoliv
takové Castky, ani (ii) jakékoliv Castky ve vztahu k jakémukoliv Finanénimu zadluzZeni vici jakémukoliv
akcionaii Emitenta nebo Rucitele nebo jakékoliv Spfiznéné osob¢ s akcionédii Emitenta nebo Rucitele. Emitent
nebo Rucitel mohou navrhnout usneseni o vyplaté dividendy a tuto dividendu vyplatit, pokud:

(a) ve vztahu k Emitentovi jednotlivé ani v souhrnu nedojde k vyplaceni vice nez 10 % (deseti procent)
kumulativniho Ccistého konsolidovaného zisku (po zapocteni kumulativni konsolidované ztraty)
Emitenta od Data emise;

(b) ve vztahu k Ruciteli jednotlivé ani v souhrnu nedojde k vyplaceni vice nezZ 10 % (deseti procent)
kumulativniho Ccistého konsolidovaného zisku (po zapocteni kumulativni konsolidované ztraty)
Rucitele od Data emise; a

(©) (1) v okamZiku schvéleni vyplaty této dividendy piisluSnymi organy Emitenta nebo Rucitele bez jejiho
zohlednéni na pro forma bazi a s jejim zohlednénim (a se zohlednénim veskerych dalSich Relevantnich
transakci jiz uskute¢nénych po konci posledniho Relevantniho obdobi) na pro forma bazi by jakykoliv
¢len Skupiny Rucitele mohl Prevzit zadluzeni ve vySi alespoit 1 K¢ podle pravidel uvedenych
v odstavcich (a) aZ (c) clanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) a (ii) v disledku takové vyplaty dividendy
nenastane zadny Piipad poruSeni povinnosti, ani Zaddny Pfipad poruSeni povinnosti nebude hrozit ¢i
trvat.

Omezen{ stanovend v tomto ¢lanku 4.3 se neuplatni na:

@) na vyplaty jakychkoliv ¢astek Pfevodctim na zékladé Smlouvy o uplatném pfevodu akcii, maximalné
vSak do vyse 193 341 674 K¢ (jedno sto devadesat tii miliont tii sta Ctyficet jeden tisic Sest set
sedmdesat ¢tyfi korun Ceskych); a

(i1) na vyplaty jakychkoliv ¢astek ve vztahu k jakémukoliv Povolenému vnitroskupinovému financovani,



ledaze by v disledku jakékoliv takové vyplaty podle odstavce (i) a (ii) tohoto ¢lanku 4.3 doslo k Ptipadu
poruseni povinnosti nebo by Pfipad poruseni povinnosti hrozil ¢i trval.

4.4 Omezeni pi‘emén

Emitent se zavazuje, Ze se Zadny ¢len Skupiny Rucitele nezicastni Zidné Pfeméeny, kde by byt i jeden ti¢astnik
¢i subjekt takové Premény byl osobou odliSnou od €lena Skupiny Rucitele, ledaze (i) v okamZiku schvaleni
této Pfemény organy piislusného clena Skupiny Rucitele bez jejtho zohlednéni na pro forma bazi a s jejim
zohlednénim (a se zohlednénim veSkerych dalSich Relevantnich transakei jiz uskutec¢nénych po konci
posledniho Relevantniho obdobi) na pro forma bazi by jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele mohl Prevzit zadluzeni
ve vysi alesponi 1 K¢ podle pravidel uvedenych v odstavcich (a) az (c) ¢lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) a (ii) v
dasledku této Pfemény nenastane Zadny Pfipad poruSeni povinnosti, ani Zddny Pfipad poruseni povinnosti
nebude hrozit ¢i trvat, s tim vSak, Ze v pfipad¢ jakékoliv Pfemény musi byt vZdy splnény nasledujici podminky:

(a) pokud se dané Pfemény tcastni Emitent, stane se v jejim dusledku:
)] jedinou néstupnickou spolecnosti, na niZ prejde veskeré jméni, vcetné veSkerych dluhi

vzniklych na zaklad¢ Dluhopist a v jejich souvislosti; nebo

(ii) nastupnickou spolecnosti, na niZ piejde veSkeré jmeéni, véetné veskerych dluhi vzniklych na
zakladé Dluhopisi a v jejich souvislosti, s vyjimkou zbytnych aktiv do celkové vySe
nepfevySujici v Zadném kalendarnim roce 200 000 000 K¢ (dveé st€ miliont korun ceskych)
(nebo ekvivalent této castky v jiné méné) a kumulativné od Data emise 500 000 000 (pét set
miliontt korun ceskych) (nebo ekvivalent této castky v jiné méné), které se v dusledku
Pfemény stanou vlastnictvim Dcetiné spole¢nosti Emitenta, v niZ Emitent vlastni (pfimo nebo
nepiimo) podil predstavujici jeji veskery zdkladni kapitil a v niZ Emitent drZzi (pfimo nebo
nepiimo) vSechna hlasovaci prava; a

(b) pokud se dané Pfemény tuicastni Rucitel, stane se v jejim disledku jedinou nastupnickou spolecnosti,
na niz prejde veskeré jmeni, véetné veskerych dluhti vzniklych na zdklad€ Rucitelského prohlaseni a
v jeho souvislosti.

4.5 Omezeni akvizic

Emitent se zdrZi, a zavazuje se k tomu, Ze se vSichni ostatni ¢lenové Skupiny Rucitele zdrzi, nabyti jakychkoliv
akcii, obchodnich podild nebo jinych majetkovych tcasti v jinych spole¢nostech, zaloZeni spolecnosti, nabyti
nebo pachtu zavodu nebo casti zavodu, nabyti aktiv nebo souboru aktiv (kazda z téchto transakci déle jen
~AKkvizice”), ledaZe (i) v okamZiku této Akvizice bez jejiho zohlednéni na pro forma bazi a s jejim
zohlednénim (a se zohlednénim veSkerych dalSich Relevantnich transakci jiz uskutec¢nénych po konci
posledniho Relevantniho obdobi) na pro forma bazi by jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele mohl Prevzit zadluzeni
ve vy$i alesponi 1 K¢ podle pravidel uvedenych v odstavcich (a) az (c) €lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) a (ii) v
dasledku této Akvizice nenastane Zadny Pfipad poruSeni povinnosti, ani Zadny Pfipad poruseni povinnosti
nebude hrozit ¢i trvat.

Omezeni stanovena v tomto ¢lanku 4.5 se neuplatni na:

(a) nabyti v rdmci béZného obchodniho styku;

(b) nakup stavebniho materidlu a sluZeb Emitentem za trZznich podminek a za ucelem vystavby nebo
modernizace pobocek zcela vlastnénych nékterou spolecnosti ze Skupiny Rucitele, které jsou nebo
budou pronajimény primarné spolecnostem ze Skupiny Rucitele;

© Akvizice uskute¢néné jakymkoliv ¢lenem Skupiny Rucitele (odlisSnym od Emitenta) s tim, Ze celkova
castka nakladt a vydaja (véetné Finan¢niho zadluZeni a jinych zavazki, které jsou dluzny nabyvanymi
spole€nostmi, jsou soucdsti nabyvaného zdvodu nebo casti zdvodu nebo které jsou piejimany
nabyvatelem v rdmci takovych akvizic) vynaloZenych ¢leny Skupiny Rucitele v souvislosti s takovou
akvizici nepfesdhne v Zadném kalendainim roce ¢astku 100 000 000 K¢ (sto milionii korun ¢eskych)
(nebo jeji ekvivalent v jiné mén¢) a kumulativné od Data emise ¢4stku 250 000 000 (dvé st€ padesat
milionti korun ¢eskych) (nebo ekvivalent této ¢astky v jiné meéné) (pri€emz, pro vylouceni jakychkoliv
pochybnosti, se jakykoliv néklad nebo vydaj zapoc¢itava pouze jednou); nebo



(d) Povolenou reorganizaci,

ledaZe by v disledku jakékoliv Akvizice podle odstavce (a) aZ (d) tohoto ¢lanku 4.5 doslo k Piipadu poruseni
povinnosti nebo by Pfipad poruSeni povinnosti hrozil ¢i trval.

4.6 Omezeni zcizovani aktiv

Emitent neproda, nedaruje, nepronajme, nepievede, nepropachtuje ani jinak nezcizi, a zavazuje se, Ze Zadny
jiny ¢len Skupiny Rucitele neprodd, nedaruje, nepronajme, neptevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi (kazdé
takové jednotlivé jednani dale jen ,,Zcizeni) v ramci jedné Ci série transakci (souvisejicich ¢i oddélenych)
jakakoliv sva aktiva nebo jejich ¢ast, nebo sviij zavod nebo jeho ¢ast jakékoliv osobé, s vyjimkou piipadi,
kdy:

(a) v pfipad¢ jednoho nebo série (souvisejicich ¢i oddélenych) Zcizeni v hodnoté vice nez 100 000 000 K¢
(sto milion korun cEeskych) bude k ocenéni zcizovaného aktiva vyhotoven nezdvisly odborny
posudek;

(b) kupni cena nebo jiné protiplnéni pfijaté piisluSnym clenem Skupiny Rucitele neni niz$i nez trzni

hodnota zcizovaného aktiva v dobé takového Zcizeni a je z vice neZ 75 % vyplaceno v penézich,
penéznich prostfedcich nebo jakémkoliv jejich ekvivalentu;

© jakékoli vynosy takového Zcizeni budou pouZity pouze k (i) refinancovani Finan¢niho zadluZeni
Skupiny Rucitele, které neni (at’ jiz strukturdln€é, smluvné nebo jinak) podfizeno zavazklim z
Dluhopist, (ii) reinvestovani do béZné provozni ¢innosti Skupiny Rucitele, (iii) financovani Akvizic,
které nejsou zakazany v ¢lanku 4.5 (Omezeni akvizic) téchto Emisnich podminek nebo (iv) kombinaci
vySe uvedeného; a

(d) (i) v okamziku tohoto Zcizeni bez jeho zohlednéni na pro forma bazi a s jeho zohlednénim (a se
zohlednénim veSkerych dalSich Relevantnich transakci jiZ uskuteénénych po konci posledniho
Relevantniho obdobi) na pro forma bazi by jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele mohl Prevzit zadluzeni
ve vysi alespon 1 K¢ podle pravidel uvedenych v odstavcich (a) az (c) ¢lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni)
a (ii) v dasledku tohoto Zcizeni nenastane Zadny Piipad poruseni povinnosti, ani Zadny Pfipad poruSeni
povinnosti nebude hrozit ¢i trvat.

Omezeni stanovena v tomto ¢lanku 4.6 se neuplatni na:

@) platby, které nejsou zakazané dle téchto Emisnich podminek a souvisi s Dluhopisy nebo béZnou
obchodni ¢innosti Emitenta;

(i1) jakakoliv Zcizeni za trznich podminek v rdmci béZného obchodniho styku nebo mezi ¢leny Skupiny
Rucitele; nebo

(ii1) Povolenou reorganizaci,

ledaze by v disledku jakéhokoliv Zcizeni podle odstavce (i) aZ (iii) tohoto ¢lanku 4.6 doslo k Ptipadu poruseni
povinnosti nebo by Piipad poruSeni povinnosti hrozil ¢i trval.

4.7 Obchody se spiiznénymi osobami

Emitent se zavazuje k tomu, Ze veSkeré zavazkové vztahy uzavirané mezi ¢leny Skupiny Rucitele navzdjem a
mezi Cleny Skupiny Rucitele a jejich ostatnimi spfiznénymi osobami budou uzavirdny pouze v souladu
s ptislu$nymi pravnimi pfedpisy a za podminek obvyklych v béZném obchodnim styku.

4.8 Nevytvoieni pirekazek pro vyplatu dividendy

Emitent se zavazuje k tomu, Ze Zadny ze ¢lenti Skupiny Rucitele nevytvoii zadné prekazky pro rozdéleni nebo
vyplatu jakékoliv (i) dividendy, podilu na zisku, jiné slozky vlastnich zdroji nebo jakékoliv jiné castky
v souvislosti s kapitdlem nebo jakymkoliv jinym druhem majetkové dcasti Emitenta nebo Rucitele na jejich
Dcefinych spolecnostech ve prospéch Emitenta nebo Rucitele nebo (ii) ¢astky ve vztahu k jakémukoliv
Finan¢nimu zadluZeni Dcefinych spolecnosti Emitenta nebo Rucitele vii¢i Emitentovi nebo Ruciteli, a to
v kazdém piipadé s vyhradou omezeni vyplyvajicich z pfisluSnych pravnich ptedpist.



4.9 Omezeni zadluZeni

Emitent se zavazuje k tomu, Ze Zadny ze ¢lenti Skupiny Rucitele pifimo ¢i nepfimo nevytvoii, nezpiisobi,
nepfevezme, nepfistoupi k, nezaruci se ani se jinym zpuisobem nestane odpovédnym za Zadné Finan¢ni
zadluZeni (kazdé takové jednotlivé jednani dale jen ,,Prevzeti zadluZeni*):

(a) pokud by pro Skupinu Rucitele pomér:

(1) Celkového cistého zadluZeni ke konci posledniho Relevantniho obdobi k ukazateli EBITDA
za posledni Relevantni obdobi pfekrocil droveni 6,0:1; nebo

(i1) Dlouhodobého cCistého zadluZeni ke konci posledniho Relevantniho obdobi k ukazateli
EBITDA za posledni Relevantni obdobi piekrocil droven 3,5:1;

(b) pokud by v okamZiku tohoto Pfevzeti zadluZeni a s jeho zohlednénim (a se zohlednénim veSkerych
dalSich Relevantnich transakci jiZ uskute¢nénych po konci posledniho Relevantniho obdobi) na pro
Jforma bazi pro Skupinu Rucitele pomér:

(1) Celkového cistého zadluZeni k okamZiku tohoto Prevzeti zadluZeni k ukazateli EBITDA za
posledni Relevantni obdobi ptekrocil droven 6,0:1; nebo

(i1) Dlouhodobého cistého zadluZeni k okamZiku tohoto Pievzeti zadluzeni k ukazateli EBITDA
za posledni Relevantni obdobi pfekrocil droveni 3,5:1; nebo

(©) pokud by to zpisobilo jakékoli zhorSeni poméru zadluzeni podle odstavcti (a) nebo (b) vySe v piipadé,
kdyZ uZ je maximalni dovolend troven piekrocena.

Vypocet uvedeny v odstavci (a) vySe bude proveden na zédkladé idaji obsaZenych v ro¢ni auditované
konsolidované dcetni zavérce Rucitele za posledni Relevantni obdobi.

Vypocet na pro forma bazi uvedeny v odstavci (b) vySe bude proveden na zéklad¢ idajii obsazenych v ro¢ni
auditované konsolidované tucetni zavérce Rucitele za posledni Relevantni obdobi, s vyjimkou tdaji o
Celkovém Cistém zadluZeni a Dlouhodobém ¢istém zadluZeni posuzovanych k okamzZiku piisluSného Pievzeti
zadluZeni, které budou vychazet z konsolidovanych udajii za Skupinu Rucitele evidovanych v tcetnictvi
Rucitele, a bude dale zohlednovat:

@) souhrnny dopad na rozvahové i vysledkové polozky vyvolany piisluSnym Pfevzetim zadluZeni a
veSkerymi dalS§imi Relevantnimi transakcemi jiZ uskute¢nénymi po konci posledniho Relevantniho
obdobi; a

(i1) ve vztahu k ukazateli EBITDA, veSkeré ndkladové a vynosové synergie, které (x) uZ nastaly nebo

jejichz vyskyt 1ze rozumné ocekavat ve lhité nasledujicich 12 mésicti po datu piislusného Prevzeti
zadluZeni, a to vCetné téch, které nastaly nebo jejichz vyskyt Ize takto ocekavat v disledku jakychkoli
ukont ze strany kteréhokoliv ¢lena Skupiny Rucitele, zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo
programem na zvySovani vynost nebo sniZovani ndkladd, nebo ve spojeni s jakoukoliv transakci,
investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku, nebo v jiné souvislosti, a (y) jsou
rozumné¢ identifikovatelné, fakticky prokazatelné a fadn€ doloZené rozhodnutim pfijatym v dobré viie
piislusSnym vykonnym nebo finan¢nim feditelem Rucitele,

pficemZ, pro vylouc€eni jakychkoliv pochybnosti, se pro téely jakéhokoliv vypoctu pocitd dopad piislusSného
Ptevzeti zadluZeni a jakékoliv Relevantni transakce vZdy pouze jednou.

Omezeni stanovend v tomto ¢lanku 4.9 se neuplatni na Povolené zadluZeni.
4.10 Pro acely téchto Emisnich podminek:
»~Akvizice” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.5 (Omezeni akvizic).

»ATgos* %namené spole¢nost ARGOS ELEKTRO, a.s., se sidlem Praha 10, Tiskatska 257/10, MaleSice, PSC
108 00, IC: 25387952, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
22394,

,,Celkové €isté zadluZeni znamena Financni zadluzeni Skupiny Rucitele po odecteni celkové vyse Penéznich
prostiedkil a ekvivalentd Skupiny Rucitele.



»Dcefina spolecnost znamena ve vztahu k jakékoliv osobé jakoukoli spolecnost:

(a)
(b)

(©

kter4 je ptimo nebo nepiimo ovlddana prvné uvedenou osobou; nebo

u niZ je vice neZ polovina vydanych akcii anebo jinych podili na zakladnim kapitalu piimo nebo
nepiimo vlastnéna nebo vétSina hlasovacich prav je pfimo nebo nepiimo ovladana prvné uvedenou
osobou; nebo

kter4 je Dcetfinou spolecnosti jiné Dcefiné spole¢nosti prvné uvedené osoby;

a pro tyto tcely se bude mit za to, Ze spolecnost je ovladana jinou osobou, pokud tato osoba miiZe pfimo nebo
nepiimo vykonévat rozhodujici vliv na jeji fizeni nebo mliZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani
vétSiny osob, které jsou statutdrnim orgdnem nebo jeho clenem nebo ¢lenem kontrolniho organu nebo
obdobnych orgéani spolecnosti.

,Dlouhodobé ¢isté zadluZeni“ znamena Financ¢ni zadluZeni Skupiny Rucitele s celkovou dobou splatnosti
delsi nez jeden rok po odecteni celkové vysSe Pen¢znich prostiedkt a ekvivalenti Skupiny Rucitele.

~EBITDA® znamend konsolidovand EBITDA Skupiny Rucitele vypoctend jako vysledek hospodateni
Skupiny Rucitele pred zdanénim:

(a)
(b)
(©

(d)
(e)
69
(g

sniZeny o vynosové troky;
zvySeny o nidkladové troky;

zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zictovani kladného
konsolidaéniho rozdilu;

sniZeny o zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu;
zvyseny o zménu stavu rezerv a opravnych poloZek;
sniZeny o trzby z prodeje cennych papirt a podild; a

zvySeny o ucetni zustatkovou hodnotu prodanych cennych papirt a podild.

,Financni zadluZeni* znamena jakékoli zadluZeni ve vztahu k:

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)

()

(2)

()
®

vypujéenym finanénim prostfedktim (na zéklad¢ smlouvy o dvéru, smlouvy o ptjéce, zapijcce nebo
jiné obdobné smlouvy);

debetnim zistatkiim v bankach nebo jinych finané¢nich institucich;
dluhopistim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirtim;

postoupenym nebo diskontovanym pohleddvkdm (s vyjimkou pohledavek ptevedenych bez prava
zpétného postihu (regresu));

nakladiim na koupi jakéhokoli majetku, v rozsahu odloZené splatnosti kupni ceny na dobu delsi nez je
360 dnd, v pripad¢, Ze icelem odloZené splatnosti je zejména financovani koupé takového majetku;

finan¢nimu, kapitdlovému ¢i dlouhodobému operativnimu leasingu, nebo jinému obdobnému
prondjmu ¢i pachtu uzavienému za tcelem ziskani financnich prostfedkd nebo financovani koupé
pronajimaného ¢i propachtovaného majetku;

ménovym a urokovym swapim, dohodam typu cap nebo collar nebo jinym derivitovym obchodtim;
ruceni, financnim zarukam, slibim odskodnéni anebo jinym zajiSténim za dluhy jakékoli osoby; a

finanénim prostiedkiim ziskanym v rdmci jakékoli jiné transakce, jejimz vysledkem bylo jakékoli
ziskani finan¢nich prostfedkti s povinnosti tyto prostfedky vratit (bez ohledu na to, zda jsou
aplikovatelnymi dcetnimi pravidly povazovany za dvéry nebo (za)ptjcky),



pokud se v8ak jakékoli zadluZeni kvalifikuje jako Finan¢ni zadluZeni podle vice neZ jednoho bodu uvedeného
vySe, pak se takové zadluZeni bude pro tcely vypoctu ¢astky Finan¢niho zadluZeni zapo&itavat pouze jednou.
Pti posuzovani, zda se jednd o Finan¢ni zadluZeni, se aplikuji dcetni standardy konzistentné s IFRS pouZitymi
pro konsolidovanou ucetni zdvérku Rucitele.

»Materska spolecnost” znamena ve vztahu k jakékoliv osob¢€ osobu, k niZ je prvné uvedend osoba v postaveni
Dcefiné spole¢nosti;

~PenéZni prostiedky a ekvivalenty“ znamena hotovost a vklady splatné na vyzidani, spolecné
s kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamZit€ pfeménitelné na zndmy objem hotovosti
a které jsou pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

,Petra Kutnarova“ znamena pani Ing. Petru Kutnarovou, MBA, narozenou dne 9. prosince 1973, bytem
Praha 4 — Kunratice, Magatova 1707/10a, PSC 148 00.

,Poskytnuti véru nebo ruceni ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.2 (Omezeni poskytovdni iiveérii a rucenti).
,Povolena reorganizace* znamena reorganizaci Skupiny Rucitele sestavajici z nasledujicich kroku:

@) Emitent vyplati Pfevodciim mimotadnou splatku zdstatku kupni ceny podle Smlouvy o dplatném
pfevodu akcii, kterou nasledné Pievodci vloZi do vlastniho kapitdlu Argosu a ve stejné vysi v poméru

s,

ke svému podilu v Argosu zvysi vlastni kapitil Argosu i Rucitel;

(i1) Rucitel pfedem zajisti vyhotoveni nezavislého znaleckého posudku na ocenéni hodnoty Emitenta a
Argosu;

(i11) Rucitel sméni s Pfevodci 46,1 % investi¢nich akcii Emitenta vlastnénych Rucitelem za az 48,8 % akcii
Argosu vlastnénych Prevodci, v disledku ¢ehoz se odpovidajicim zptisobem zvysi podil Rucitele na
zakladnim kapitalu Argosu a podil Pfevodcti na investi¢nich akciich Emitenta; a

@iv) v ptipadé¢, Ze podle znaleckého posudku vyhotoveného podle odstavce (ii) vySe bude urc¢end hodnota
46,1 % investi¢nich akcii Emitenta vys$si, neZ ur€end hodnota sménovaného objemu akcii Argosu,
Pfrevodci nejpozdéji k datu uskute€néni smény podle odstavce (iii) vySe uhradi takovy rozdil
prostfednictvim penéZniho doplatku nebo (v rozsahu a zpisobem, ktery povoluji pfislusné pravni
predpisy) nepenézitym plnénim ve formé akcii Rucitele, které jakoZto vlastni akcie nabyde Rucitel a
jejichZ mnozZstvi bude stanoveno na zdkladé nezavislého znaleckého posudku na ocenéni hodnoty
Rucitele tak, aby jejich hodnota odpovidala rozdilové hodnoté mezi ur¢enou hodnotou objemu 46,1 %

pfevadénych investi¢nich akcii Emitenta a ur¢enou hodnotou sménovaného objemu akcii Argosu,
v disledku které skupina Emitenta nepfestane byt konsolidovana do Skupiny Rucitele.
,Povolené zadluZeni“ znamena jakékoli Finan¢ni zadluZeni:

(a) z tvérovych smluv existujicich k Datu emise nebo z refinancovani ¢i obnoveni Finan¢niho zadluZeni
na zéklad€ téchto dvérovych smluv, pokud vramci né€j nedojde k navyseni celkové vySe tohoto
Finan¢niho zadluzent;

(b) vzniklé v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi kteroukoli spolecnosti ze Skupiny Rucitele
vyhradné pro nespekulativni Gcely, tj. s vyhradné zajistovaci funkci bez jakékoli spekulativni slozky;
a

© vzniklé ze smének vystavenych v ramci béZné podnikatelské ¢innosti.

T3
1

,Povolené vnitroskupinové financovani“ znameni dluhové financovani poskytnuté jakymkoliv ¢lenem
Skupiny Ruditele jakémukoliv jinému ¢lenovi Skupiny Rucitele.

LPravo treti osoby“ znamend jakékoli (a) zéastavni pravo (vCetné¢ budouciho zéstavniho prava),
(b) podzéastavni pravo, (c) zadrZzovaci pravo, (d) vécné bfemeno, (e) zajiSténi formou podminéného nebo
nepodminéného postoupeni pohledavky nebo prevodu prava, (f) zajiSténi formou vyhrady vlastnického prava,
(g) omezeni ve formé zdkazu ziizeni zastavniho prava, zdkazu zatiZeni nebo zcizeni nebo jiného obdobného
omezeni ziizeného ve prospéch tieti osoby ve formé vé€cného prava nebo zapsaného v piislusném rejstiiku ¢i
vefejném seznamu, (h) pravo jakymkoli zplisobem pouzit nebo zadrzet jakékoli penéZni prostiedky na



bankovnich nebo jinych tctech k uspokojeni jakékoli pohledavky, véetné prava na provedeni zapoctu oproti
takovym penéZnim prostfedkiim (s vyjimkou prava zapocitat prostiedky na tctu bankou vedouci takovy ucet
za ucelem thrady poplatkil souvisejicich s vedenim takového tictu), nebo (i) jiné smluvni ujednani nebo jiny
ukon ¢i pravni jedndni zaklddajici pravo na prednostni uspokojeni v konkursnim, insolvenénim nebo
obdobném fizeni nebo v fizeni o vykonu rozhodnuti.

Plreména“ znamend jakoukoliv fiizi, slouceni, rozdéleni nebo jinou pfeménu nebo zménu pravni formy.
,,PFevodce znamena Vit Kutnar nebo Petra Kutnarova.
,,PFipad poruSeni povinnosti‘“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.9.1 (Pripady poruseni povinnosti),

,Relevantni obdobi‘ znamen4 obdobi 12 mésict, pro které byla pfipravena konsolidovana tucetni zavérka
Rucitele, kterd je zahrnuta prostiednictvim odkazu do prospektu Dluhopisii, nebo posledni konsolidovana
ucetni zavérka Rucitele, jejiz uvefejnéni byl Emitent povinen zajistit podle ¢lanku 4.11 (Informacni povinnosti
Emitenta) (respektive nejaktudlnéjsi z nich).

,Relevantni transakce* znamend jakoukoliv transakci, ktera podléha posouzeni na pro forma bazi po konci
prislusného Relevantniho obdobi podle ¢lanku 4.2 (Omezeni poskytovdni sivéri a ruceni) az 4.6 (Omezeni
zcizovdni aktiv) nebo ¢lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) téchto Emisnich podminek.

»Skupina Ruc¢itele” znamena Emitenta, Rucitele a Dcefiné spolecnosti Emitenta nebo Rucitele a dals$i osoby
z jinych divodi nalezici do konsolidacniho celku Rucitele, pricemz struktura Skupiny Ruditele se muze
v prubéhu ¢asu ménit v navaznosti na uskuteénéné akvizice a divestice.

»Smlouva o dplatném prevodu akcii“ znamena smlouvu o dplatném pievodu akcii mezi Pfevodci jakoZto
prevodci a Emitentem jakoZto pravnim néastupcem pivodniho nabyvatele, kterd zavazuje Emitenta k dhradé
kupni ceny v pravidelnych ro¢nich splatkach ve vysi nepfesahujici 13 030 493 K¢ (tfinact miliont tficet tisic
Ctyfi sta devadesat tfi korun Ceskych) za kalendafni rok aZ do jejiho dplného splaceni, a dile umoZiuje
Prevodctim kdykoli poZadat o mimotadnou splatku aZ do vySe neuhrazeného ziistatku kupni ceny se splatnosti
do péti dnt, pficemz k Datu emise ¢ini neuhrazeny zUstatek kupni ceny 193 341 674 K¢ (sto devadesat tfi
milionil tfi sta Ctyficet jeden tisic Sest set sedmdesat Ctyfi korun Ceskych).

,Spriznéna osoba* znamend ve vztahu k jakékoliv osobé jakoukoliv osobu, ktera je k prvné uvedené osob¢
v postaveni: (i) Dcefiné spolecnosti, (ii) Matefské spolecnosti, nebo (iii) spole¢nosti, kterd ma s prvné
uvedenou spolec¢nosti spole¢nou Matefskou spolecnost.

,» Vit Kutnar® znamend pana Ing. Vit Kutnara, narozeného dne 2. prosince 1969, bytem Jenikovicka 383,
Klanovice, 190 14 Praha 9.

»Zcizeni” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.6 (Omezeni zcizovdni aktiv).
4.11 Informacni povinnost Emitenta

Emitent (i) bude pisemné informovat Administritora a oznami Vlastnikim dluhopist jakykoliv Piipad
poruseni povinnosti nejpozd¢ji do tii (3) Pracovnich dnti ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédeél; (ii) bude
po skonéeni kazdého ucetniho pololeti, nejpozdéji v§ak do 30. dubna a 31. f{jna, pisemné informovat Vlastniky
dluhopisii prostiednictvim zvefejnéni na webové strance Emitenta, Ze nenastal Zadny Pfipad poruSeni
povinnosti; a (iii) bude zvefejiiovat na webové strance Emitenta viechny informace predkladané CNB a BCPP
v souvislosti s Dluhopisy podle ptislusnych pravnich ptedpist.

Emitent se dale zavazuje k tomu, Ze Rucitel:

(a) bude prostiednictvim Emitenta informovat Administratora a Vlastniky dluhopist zptisobem dle ¢lanku
1.14 (Ozndmeni) o vyskytu jakékoliv vyznamné zmény financni situace Rucitele, kterd by mohla mit
negativni vliv na plnéni zavazkt vyplyvajicich z Rucitelského prohlaseni, a to nejpozdé¢ji do tii (3)
Pracovnich dnil ode dne, kdy se o této skute¢nosti Emitent nebo Rucitel dozveédél; a

(b) bude prostfednictvim Emitenta zvefejiiovat na webové strdnce Emitenta ro¢ni auditovanou
konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele ptipravenou podle mezinirodnich tcetnich standardii (IFRS)
v souladu s platnou legislativou, a to nejpozdé&ji do Sesti (6) mésicti po skonceni piislusného tcetniho
obdobi.



5. VYNOS
5.1 Zpisob droceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou troceny pohyblivou drokovou sazbou, kterd bude pro kazdé Vynosové obdobi (jak je tento
pojem definovan niZe v tomto ¢lanku 5.1) stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby
(jak je tento pojem definovan niZe v tomto ¢lanku) zjiSt€né Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referencni
sazby (jak je tento pojem definovan niZe v tomto ¢lanku 5.1) a v hodinu, kdy je to obvyklé, a (ii) marZe ve
vysi 2,20 % p.a. (déle jen ,,Marze®).

»Referen¢ni sazbou* se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu ke kazdému Vynosovému
obdobi 6M PRIBOR, pfi¢emz ,,6M PRIBOR* znamena trokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena
na obrazovce ,,Reuters Screen Service* strana PRBO (nebo piipadné nastupnické strané nebo v jiném
oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu tirokovych sazeb prodeje na prazském trhu
ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimésicni obdobi, stanovena kolem 11:00 (jedenécté)
hodiny praZského ¢asu Ceskou nirodni bankou jako sazba platni pro piislusny Den stanoveni Referenéni
sazby. Pokud nebude v kterykoli piislusny den mozné urcit sazbu 6M PRIBOR zpiisobem uvedenym vyse v
tomto odstavci, pak 6M PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouZiti linedrni interpolace na zaklad¢ referencni
sazby PRIBOR pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je referencni sazba PRIBOR na zminéné strané PRBO
(nebo jiném oficialnim zdroji) uvedena a referencni sazby PRIBOR pro nejbliZsi kratSi obdobi, pro které je
referencni sazba PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uvedena. Pokud nebude
moZné 6M PRIBOR stanovit ani timto zptisobem, bude v takovy den 6M PRIBOR ur¢en Agentem pro vypocty
jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodeje ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
Sestimésicni obdobi ziskanych v tento den po 11:00 (jedenécté) hodiné prazského casu od alespon tif (3) bank
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu a ur€enych dle volby Agenta pro vypocty. V piipad¢, Ze se
nepodaii 6M PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se 6M PRIBOR rovnat referen¢ni sazbé¢ 6M PRIBOR
zji§téné v souladu s postupem uvedenym vyse v tomto odstavci k nejbliz§im pfedchozimu dni, v némz byl 6M
PRIBOR takto zjistitelny. Pro vylou¢eni pochybnosti dale plati, Ze v piipadé, Ze v dusledku ¢élenstvi Ceské
republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouZivat,
pouZije se namisto referenéni sazby PRIBOR sazba, kterd se bude namisto n& béZné pouzivat na trhu
mezibankovnich depozit v Ceské republice. Takové nahrazeni referenéni sazby (i) se v Zadném ohledu
nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude
povaZovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni povinnosti dle t&chto Emisnich
podminek.

,Dnem stanoveni Referen¢ni sazby“ se pro ucely téchto Emisnich podminek ve vztahu ke kazdému
Vynosovému obdobi rozumi druhy Pracovni den pfed prvnim dnem piislusSného Vynosového obdobi. Pro
ucely prvniho Vynosového obdobi je Dnem stanoveni Referen¢ni sazby 25. ¢erven 2018.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii tirokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Urokové
vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vZdy k 27. ¢ervnu a k 27. prosinci
kazdého roku (dale jen ,,.Den vyplaty droku), a to v souladu s ¢lankem 7 (Platebni podminky) téchto
Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba tdrokovych vynost bude provedena k 27.
prosinci 2018.

,»Vynosovym obdobim* se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem
emise (vcetng) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dile kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici Sestimési€ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetn€) a konéici dal$im
nésledujicim Dnem vyplaty troku (tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist. Pro ucely pocatku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouvé v souladu s konvenci Pracovniho dne
dle ¢lanku 7.3 (Konvence Pracovniho dne) téchto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
6.1 (Konecnd splatnost) téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lancich 7.2 (Den vyplaty), 9.2 (Splatnost predcasné splatnych dluhopisii) a 12.4.1
(Diisledek hlasovdni proti nekterym usnesenim Schiize) téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni
vSech podminek a néleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto.



V takovém piipadé bude nadale nabihat drok pii trokové sazbé stanovené dle clanku 5.1 (Zpiisob iiroceni,
vynosové obdobi) téchto Emisnich podminek aZ do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisii budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dalSimu neopridvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse

uvedenych skutecnosti nastane diive.
5.3 Konvence pro vypocet troku

Pro tdcely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku se pouZzije
urokové konvence pro vypocet tiroku ,,Act/360* (tzn. Ze pro tcely vypoctu trokového vynosu za obdobi kratsi
jednoho roku se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak pfitom se vychazi ze skute¢né
uplynulého poctu dni v daném Vynosovém obdobi).

5.4 Stanoveni trokového vynosu

Ciéstka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné drokové sazby (vyjadiené desetinnym
&islem). Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratii jednoho
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislu§né urokové sazby
(vyjadiené desetinnym c¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku
uvedené v &lanku 5.3 (Konvence pro vypocet tiroku) téchto Emisnich podminek. Céstka tirokového vynosu
piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctené podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena
na zdklad€é matematickych pravidel na dvé desetinni mista a ozndmena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim
dluhopisi v souladu s ¢lankem 14 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisii Emitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 27. ¢ervnu 2023 (dale jen
,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi®).

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mtiZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopisti, mtZe tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o ptedCasné splaceni Dluhopisti piede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist v souladu s ustanovenimi
clankt 9 (Predcasnd splatnost Dluhopisii v Pripadech poruseni povinnosti) a 12.4.1 (Dusledek hlasovdni proti
nekterym usnesenim Schiize) téchto Emisnich podminek.

6.5 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zéklad€ svého uvazeni Dluhopisy pied€asné splatit piede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisi.

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych urokovych vynosi (tam, kde je to
relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 5 (Vynos), 6 (Splaceni a odkoupeni), 9 (Predcasnd splatnost



Dluhopisui v Pripadech poruseni povinnosti) a 12.4.1 (Diisledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize)
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet tirokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v K¢, piipadné
jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovitd hodnota Dluhopistt bude splacena Vlastnikim dluhopisi za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a daiiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥isluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dob& provedeni piislu$né platby a v souladu s nimi.

V ptipadé€, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny
penézité dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dal$tho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR,
pficemZ jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v Zddném ohledu nedotkne
existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povaZzovano ani za zménu t€chto Emisnich podminek ani za Pfipad poruSeni povinnosti
dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéach (kazdy takovy den podle
smyslu dale jen ,,Den vyplaty droki“ nebo ,.Den konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,.Den piedc¢asné

splatnosti dluhopisii* nebo kazdy z téchto dni jen ,,Den vyplaty*).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZe nasledujicim Pracovnim dnem, pficemZ Emitent nebude
povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v disledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

,Pracovnim dnem*" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedé¢le),
kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodii
a mezibankovnich plateb v eskych korunéch, ptipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by eskou
korunu nahradila.

7.4 Urc¢eni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet trokové €i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci,
budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (déle jen ,,Opravnéné
osoby*). Pro tcely urceni piijemce tdrokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihliZet
k ptfevodiim Dluhopisi u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

-Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi piislusnému Dni vyplaty
urokll, pricemz vSak plati, Ze pro ucely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichZ tictu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou
Dluhopisy evidoviany ke konci pfisluSného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dile jen
,Opravnéné osoby*). Pro ucely ureni pifjemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator ptihliZet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.



,-Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty* je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi piislusSnému
Dni konec¢né splatnosti dluhopist, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisii, pficemz vsak plati, Ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouvd v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery p¥isluind Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny Administratora vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni (s ufedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem
Administratora nebo spriavcem klienta), které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném dctu
umoziujici Administritorovi platbu provést a bude doloZeno origindlem nebo ufedné ovétrenou kopii potvrzeni
o danovém domicilu pfijemce platby pro piisluSné danové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale
origindlem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi ti1 (3)
mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém
domicilu a ostatnimi piipadné piisluSnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®). V pfipad¢é originali cizich
ufednich listin nebo dfedniho ovéteni v cizin€ se vyZaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dal$iho ovéfent,
resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a
formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemZ Administrator bude opravnén vyZzadovat
dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi doruc¢en spolu s Instrukci.
V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) piedloZeni plné moci v piipadé, Ze
Opravnénd osoba bude zastupovéana (v piipadé potieby s tfedné ovéfenym piekladem do ceského jazyka) a
(i) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost takovych Instrukci a
neponesou zZadnou odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny néleZitosti podle tohoto
¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto Clanku, je povaZovana za fadnou. Instrukce je podéna vcas, pokud je Administratorovi
dorucena nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty. Pro provedeni vyplaty drokového vynosu
a splaceni jmenovité hodnoty miize Administrator rovnéZ vyuZit svou databazi Opravnénych osob, které jsou
na zaklad¢ své zadosti vedeny v databdzi Administratora (dale jen ,,Registrovani vlastnici®), na jejimz
zaklad¢ provede platby na tcty uvedené Registrovanymi vlastniky.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné
a véas, pokud je piislusna ¢astka poukazidna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové ¢astky odepséana z tctu
Administratora.

Emitent ani Administritor neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpusobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci v souladu s timto ¢ldnkem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou ¢astku se povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna ¢astka
poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a
pokud je nejpozdéji do péti (5) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrZel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora, pfi¢emzZ plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli drok nebo jiny vynos
¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
(i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentd ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5
nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé
v takovém pifipad¢ nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za takto zptsobeny Casovy
odklad pfislusné platby.



7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb za
predpokladu, Ze se takova zména nebude tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikd dluhopist. Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim dluhopisi ozndmeno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni) téchto Emisnich
podminek. V opa¢ném piipadé bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 (Schiize a
zmeny Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srdzky dani nebo poplatki
jakéhokoli druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkil bude vyZadovéana piisluSnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkd vyZzadovéana
piisluinymi pravnimi pedpisy Ceské republiky t¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto sraZek dani nebo poplatkd.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Pripady poruSeni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skute¢nosti a takova skutec¢nost bude trvat (kazd4 z takovych
skutecnosti déle jen ,,PFipad poruSeni povinnosti*):

9.1.1 Neplaceni

Jakékoliv platba splatna Vlastnikiim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uskutecnéna v den jeji splatnosti
a toto poruseni zdstane nenapraveno déle nez deset (10) Pracovnich dni ode dne ptivodni splatnosti;

9.1.2  Neplnéni limitu zadluZeni

Dojde k poruseni povinnosti podle ¢lanku 4.9 (Omezeni zadluZeni) pii jeho jakémkoli testovani podle ¢lankt
clanku 4.2 (Omezeni poskytovdni viverii a ruceni) az 4.6 (Omezeni zcizovdni aktiv) nebo ¢lanku 4.9 (Omezeni
zadluZeni) téchto Emisnich podminek a takovéto poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 15 (patnict)
Pracovnich dni; Emitent prokdZe napravu Vlastnikiim dluhopisti poskytnutim potvrzeni nezavislého auditora
Rucitele o tom, Ze bylo poruseni napraveno, zpisobem dle ¢lanku 14 (Ozndmeni);

9.1.3  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitel (dile jen ,,Strana v poruseni) porusi nebo nesplni jakykoliv svijj jiny zavazek (jiny
neZ uvedeny v bod¢ 9.1.1 (Neplaceni) nebo 9.1.2 (Nepinéni limitu zadluZeni) vyse) v souvislosti s Dluhopisy
a/nebo Rucenim (vCetné zdvazkd a prohlaseni z Rucitelského prohlaseni, s vyjimkou jakychkoliv jinych
vedlejsich ujednani) a takové poruSeni nebo neplnéni zlistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dni ode dne,
kdy (i) se Emitent nebo Rucitel o této skutecnosti dozvédél, nebo (ii) byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemnég
upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista
Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan niZe);

9.1.4  KriZové neplnéni
Jakékoliv Financ¢ni zadluzeni:

(a) Emitenta, které v souhrnu dosahne alesponi 50 000 000 K¢ (padesat miliont korun ceskych) nebo
ekvivalent této ¢astky v jakékoliv jiné mén¢; nebo

(b) kterychkoliv ¢lenti Skupiny Rucitele (kromé Emitenta), které v souhrnu dosdhne alesponi 100 000 000
K¢ (sto milioni korun ¢eskych) nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoliv jiné méné,

(i) se stane predcasn¢ splatnym pied datem pivodni splatnosti z dGivodt porusent (at’ uz je definovano jakkoli)
nebo (ii) neni uhrazeno v okamZiku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trvd déle nez deset (10)
Pracovnich dni;



9.1.5  Platebni neschopnost nebo insolvencni ndvrh

(a) Emitent nebo Rucitel je v tipadku, navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni
reorganizace ¢i povoleni oddluZeni nebo zahéjeni obdobného fizeni (déle jen ,Insolvencni navrh*),
jehoZz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle prislusnych pravnich predpist;

(b) na majetek Emitenta nebo Rucitele je piisluSnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace
¢i oddluZeni nebo zahéjeno jiné obdobné fizeni;

(©) Insolven¢ni navrh je pfislusSnym organem zamitnut z toho diivodu, Ze Emitentiv nebo Ruciteltv
majetek by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(d) Emitent nebo Rucitel navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu
nebo jiné dpraveé viech svych dluht z ditvodu, Ze je neni schopen uhradit v Case jejich splatnosti;

9.1.6 Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfisluSné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti piislusného organu
Emitenta nebo Rucitele o jeho zruseni s likvidaci;

9.1.7 Zména ovldddni

Jakakoli osoba (nebo skupina osob jednajicich ve shod¢€) jina neZ jakykoliv ¢len Skupiny Ruditele, Vit Kutnar
nebo Petra Kutnarova ziskd v Emitentovi pfimy nebo nepiimy podil na zapisovaném zakladnim kapitilu nebo
hlasovacich pravech v rozsahu alespoil 50 % (padesat procent), nebo ziskd pravo jmenovat vétSinu Clent
statutarniho organu Emitenta, nebo jakakoli osoba (nebo skupina osob jednajicich ve shod€) jind nez Vit
Kutnar nebo Petra Kutnarovi ziskd v Ruciteli pfimy nebo nepiimy podil na zdkladnim kapitdlu nebo
hlasovacich pravech v rozsahu alespon 50 % (padesat procent) nebo ziskd pravo jmenovat vétSinu Clent
statutarniho organu Rucitele;

9.1.8  Ukonceni nebo zména podnikdni

(a) Emitent nebo Rucitel pfestane vykonavat svou investicni nebo podnikatelskou ¢innost nebo prestane
byt opravnén vykondvat svou investi¢ni nebo podnikatelskou ¢innost.

(b) Skupina Rucitele (s vyjimkou Emitenta) pfestane vykonavat jako hlavni pfedmét své ¢innosti dodavku
zboZi a sluzeb pro stavebnictvi a vyrobu stavebnich materiald.

9.1.9  Soudni a jind rozhodnuti

Jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou pfislusnym organem, ktera
jednotlivé nebo v souhrnu pievysuje:

(a) ¢astku 50 000 000 K¢ (padesat miliont korun ¢eskych) nebo ekvivalent této castky v jakékoliv jiné
méné v pfipad€ Emitenta; nebo

(b) castku 100 000 000 K¢ (sto milionii korun ¢eskych) nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoliv jiné méné
v ptipad¢ ostatnich ¢lend Skupiny Rucitele (kromé& Emitenta) (a to v souhrnu za vSechny tyto ostatni
¢leny Skupiny Rucitele (krom& Emitenta)),

a to ani ve lhut¢ (i) deset (10) Pracovnich dni od doruceni takového pravomocného rozhodnuti takového ¢lena
Skupiny Rucitele nebo (ii) v takové delsi Ihite, ktera je uvedena v prislusném rozhodnuti;

9.1.10 Exekucni rizeni

Dojde k omezeni v naklddani, vykonu rozhodnuti nebo exekuci respektive obdobnému fizeni ve vztahu
k jakékoliv Casti majetku nebo aktiv jakéhokoliv ¢lena Skupiny Rucitele nebo vici jakékoliv ¢asti majetku
nebo aktiv jakéhokoliv ¢lena Skupiny Rucitele, jejichZ hodnota jednotlivé nebo v souhrnu pievySuje:

(a) castku 50 000 000 K¢ (padesat miliond korun ¢eskych), nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoliv jiné
méné v pfipad€ Emitenta; nebo

(b) castku 100 000 000 K¢ (sto milionti korun ¢eskych) nebo ekvivalent této ¢astky v jakékoliv jiné méné
v ptipad¢ ostatnich ¢lend Skupiny Rucitele (kromé Emitenta) (a to v souhrnu za vSechny tyto ostatni
¢leny Skupiny Rucitele (krom& Emitenta)),



a nedojde k jeho zastaveni do 30 (tficeti) dni;
9.1.11 Protiprdvnost

Dluhy z Dluhopist prestanou byt plné nebo ¢asteéné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta nebo Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoliv svou povinnost
podle téchto Emisnich podminek, v souvislosti s Dluhopisy, nebo s Rucitelskym prohlasenim;

9.1.12 Ukonceni kotace Dluhopistii

Z diivodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta pfestanou byt Dluhopisy cennymi papiry ptijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (nebo jeho néstupce, ktery Regulovany trh BCPP nahradi); nebo

9.1.13 Nezrizeni, neplatnost nebo ukonceni Ruceni

Ruceni nebo jakakoliv jeho ¢ast nebudou ziizeny v pozadované lhité, nebo zanikne nebo prestane byt
z jakéhokoliv diivodu platné a Gc¢inné, nebo Emitent nebo Rucitel namitne neplatnost ¢i neti¢innost Rucent;

pak miZe kterykoliv Vlastnik dluhopisti dle své tvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale jen ,,Oznameni o predéasném splaceni*)
pozadat o predCasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a dosud
nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 (Zpiisob iiroceni, vynosové
obdobi) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (jak je definovan niZe) a Emitent
je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym drokovym vynosem) takto splatit v
souladu s ¢lankem 9.2 (Splatnost predcasné splatnych dluhopisit) téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predc¢asné splatnych dluhopist

Vsechny c¢astky splatné Emitentem piislusSnému Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendafnim mésici nasledujicim po kalenddinim meésici, ve kterém bylo pfisluSnym
Vlastnikem dluhopist doru¢eno Administratorovi do Urcené provozovny Ozndmeni o pfedCasném splaceni
(uréené Emitentovi) (déle jen ,,Den predcasné splatnosti dluhopisii‘).

9.3 Dalsi podminky predcasného splaceni dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku

7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

10.  PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY, KOTACNI AGENT A VEDOUCI
SPOLUMANAZERI

11.1  Administrator

11.1.1 Administrdtor a Urcéend provozovna

Administratorem je Komer¢ni banka, a.s. UrCend provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Urcena
provozovna“) je na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
Vaclavské namesti 42
114 07 Praha 1

11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jind Urcend provozovna

Emitent je oprdvnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§itho Administritora a urcit jinou nebo dals$i Uréenou
provozovnu, popiipad€ urcit dalSi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze se takova zména nebude tykat
postaveni nebo zajmu Vlastnikd dluhopisi. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo uréeni
dalsich obstaravateli plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zplsobem uvedenym v ¢lanku



14 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek. Jakéakoliv takovd zména nabude ucinnosti uplynutim lhtty 15
(patnécti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi
datum tc¢innosti. V kazdém piipad¢ vSak jakékoliv zména, kterd by jinak nabyla ic¢innosti mén¢ nez 30 (tficet)
kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude tcinnosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Bude-li se takovd zména tykat postaveni nebo zdjmi Vlastnikd
dluhopisii, bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 (Schiize a zmény Emisnich
podminek) téchto Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administritor jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii nerudi a ani je jinak nezajistuje a neni v Zaddném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s clankem 11.2.2 (Dalsi a jiny Agent pro vypocty) téchto Emisnich podminek,
je Agentem pro vypocty Komer¢ni banka, a.s.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje prdvo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty za predpokladu, Ze se
takovd zména nebude tykat postaveni nebo zajmu Vlastniki dluhopisti. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisit oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 14 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek. V opacném
pripadé bude o takové zméné rozhodovat Schtize v souladu s ¢lankem 12 (Schiize a zmény Emisnich podminek)
téchto Emisnich podminek.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikim dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni
v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.3  Vedouci spolumanazeri
11.3.1 Vedouci spolumanaZeri

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 (Dalsi Vedouci spolumanaZer) téchto Emisnich podminek,
jsou vedoucimi spolumanaZery Ceska spofitelna, a.s. a Komer¢ni banka, a.s.

11.3.2 Dalsi Vedouci spolumanazer

vvvvv

spofitelna, a.s., a Komer¢ni banka, a.s., rovnéz dalsi spolecnosti jako Vedouci spolumanaZery. Informace o
poveteni dalsi spolecnosti jako Vedouciho spolumanazera bude uveifejnéna formou dodatku Prospektu podle
ustanoveni § 36j Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu.

11.4 Kotaéni agent
11.4.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceska spofitelna, a.s.

12.  SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schiize

12.1.1 Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schtizi Vlastnikti dluhopist (déle jen

»Schuze“) pouze v pfipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy a
v souladu s nimi. Néaklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak.



Naklady spojené s ucasti na Schtizi si hradi kazdy tcastnik saim. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi,
nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3
(Ozndmeni o svoldni Schiize) téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstaridni
dokladu o poctu vSech Dluhopisti, opraviyjicich k icasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z
evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zilohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorugeni Zadosti dle vyse uvedeného bodu (i)
a uhrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd dluhopist v piipadé, Ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke
zméné Emisnich podminek dle zakona vyZaduje (dile jen ,,Zména zasadni povahy®).

Emitent miZe svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit
nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14 (Ozndment)
Emisnich podminek, a to nejpozdé€ji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ve stejné lhité dorucit oznameni o
svolani Schiize (se v§emi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny, pfi¢emz Emitent zajisti
uvefejnéni takového ozndmeni na své internetové strance https://dekinvest.cz, v sekci Dokumenty. Oznameni
o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopist
v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schuize,
pfi¢emZ datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi
byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2
(Schiize svoland Emitentem), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na
Schiizi. Schiize je oprdvnéna rozhodovat pouze o néavrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svoléni.
Zalezitosti, které nebyly zatfazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za dcasti a se
souhlasem vSech Vlastnikii dluhopistt opravnénych na Schtizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize,
odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnené iicastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ticastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist (dale jen ,,Osoba opravnéna
k u¢asti na Schuzi*), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Centralniho depozitafe a je veden
ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendéainiho dne ptedchazejiciho o
sedm (7) kalendainich dnti dni konani piislusné Schiize (déle jen ,,Rozhodny den pro iwicast na Schizi®),
piipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimZ uctu zakaznika v Centrdlnim depozitafi byl piisluSny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro t€ast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na tctu vySe uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt vobsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopist

uskuteénénym po Rozhodném dni pro dcast na Schiizi se nepiihliZi.
12.2.2 Hlasovaci prdvo

Osoba opravnénd k ucasti na Schlizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlasi, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tucast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro dcast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly
v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro dcast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 (Zdnik Diluhopisii) téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo.
Rozhoduje-li Schiize o odvoléani spolecného zastupce, nemiize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou
k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.



12.2.3 Uc¢ast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen tcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikli dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3
(Spolecny zdstupce) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) a hosté piizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schtize je usnasenischopna, pokud se ji uc¢astni Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schtizi Vlastniky dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢isti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 (Zdnik Dluhopisit) téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro tcely usnaSenischopnosti Schiize.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezZejici spoleénému zastupci
(je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pfed zahijenim Schiize poskytne
svolavatel informaci o poc¢tu vSech Dluhopisi, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k dcasti na Schuzi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize dcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schtzi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schtizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky dluhopisti pfedseda piredseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schuizi. Do zvoleni ptredsedy predsedd Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo
svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je
v souladu se zdkonem opravnén (i) uplatinovat jménem vsSech Vlastnikti dluhopisti prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a
(iii) ¢init jménem vSech Vlastnikd dluhopist dalsi ikony nebo chranit jejich zajmy, a to zpiisobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schtize. Spolecného zastupce miize Schlize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svoland Emitentem) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spole¢ného zéastupce, je tieba alespoi 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ti€asti na Schiizi.
Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k ptijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast piitomnych Osob
opravnénych k tcasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné (1) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak bude
takova Schuize bez dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle
clanku 12.1.2 (Schiize svoland Emitentem) téchto Emisnich podminek, béhem jedné (1) hodiny od stanoveného
zacatku Schiize usnasenischopnd, svola Emitent, je-1i to nadile potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala
do Sesti (6) tydni ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svoldna. Konani nidhradni Schiize s nezménénym
programem jednani se ozndmi Vlastniklim dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnii ode dne, na ktery byla
puvodni Schiize svoldna. Nahradni Schtize rozhodujici o zmén€ Emisnich podminek dle clanku 12.1.2 (Schiize
svoland Emitentem) téchto Emisnich podminek je schopna se usndset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1 (Usndsenischopnost).



12.4  Néktera dalsi prava vlastniku dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svoland Emitentem) téchto
Emisnich podminek nebo projednala Ptipad poruseni povinnosti dle ¢lanku 12.1.2 (Schiize svoland Emitentem)
téchto Emisnich podminek a schvélila zptisob jeho feSeni, pak Osoba opravnéna k i¢asti na Schiizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala proti Zméné zasadni povahy nebo proti zpisobu feSeni Piipadu poruSeni
povinnosti nebo se piisluiné Schiize nezdcastnila (dale jen ,,Zadatel“), miize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového
okamZiku nepfevede, jakoZ i pomérného tirokového vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s
témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti)
dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 (Zdpis z jedndni) téchto
Emisnich podminek pisemnym ozniamenim (dale jen ,Zadost“) uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.
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Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (dale
také jen ,,.Den pred¢asné splatnosti dluhopisi‘).

12.4.2 Ndlezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichZ splacent je v souladu s timto &lankem Z4dano. Zadost
musi byt pisemn4, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢em? jejich podpisy musi byt
titedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné 1hiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povefené osoby, ve lhité do 30 (tficeti)
dnli od dne konéani Schlize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schlize, zejména usneseni, kterd takova Schiize
prijala. V piipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize
dorucen nejpozdéji ve lhite do 30 (tficeti) dnit od dne konani Schiize rovnéZ Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze
Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné.
Emitent je povinen ve Thité do 30 (tficeti) dnit ode dne konani Schiize uvetejnit sdm nebo prostfednictvim jim
povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku
14 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednivala usneseni o Zméné zasadni povahy
uvedené v ¢lanku 12.1.2 (Schiize svoland Emitentem) téchto Emisnich podminek, musi byt o tcasti na Schtizi
a o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro piipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt
v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schtizi, které platné hlasovaly pro piijeti
takového usneseni, a poéty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro dcast na Schizi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech, kdy to vyZaduje zakon, lze tyto Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schlize. Zména
té&chto Emisnich podminek vSak vZdy vyZaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisii bude platné a i¢inné, pokud bude uveiejnéno v ¢eském jazyce na
internetové strance Emitenta https://dekinvest.cz, v sekci Dokumenty. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni n€kterého z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povaZovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim
pfedepsanym piisluSnym pravnim ptedpisem. V pfipad¢, Ze bude nékteré ozndmeni uvefejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povaZovat datum jeho prvniho uvefejnéni.



15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #idit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do dalSich jazykt. V takovém piipad¢€, dojde-li k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eskd. VSechny pfipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zaklade nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, v€etné sporti tykajicich
se téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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