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1 UDAJE A SKUTECNOSTI DLE ZAKONA C. 240/2013 SB,
O INVESTICNICH SPOLECNOSTECH A INVESTIENICH FONDECH,
VYHLASKY CNB C. 244/2013 SB., NARIZENi EU 231/2013
NARIZENI EU 2015/2365 A NARIZENI EU 2020/852

11 UDAJE O FONDU

Nazev: DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond")

Zapsany: v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16856
Zapsan dne: 18. ledna 2011

IC: 247 95 020

LEI: 315700LB3HTRMTJG9X66

Sidlo: Tiskarska 257/10, Praha 10, PSC 108 00
Telefon: +420 510 000 100

Webové stranky: https://dekinvest.cz/

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem s monistickou strukturou organt. Fond
je fondem kvalifikovanych investor(i podle § 95 zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech
a investi¢nich fondech.

Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy, Fond vytvofil na dobu neurcitou podfond
DEKINVEST podfond Alfa (dale jen ,Podfond”). Podfond byl zapsan do seznamu podfond(l vedeného
CNB dne 1. ledna 2016 a vznikl dnem jeho z&pisu do tohoto seznamu. Investiéni akcie Podfondu maji
pfidéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirt
ISIN CZ0008041944. K 29. dubnu 2022 byly investi¢ni akcie Podfondu vyfazeny z obchodovani na
Burze cennych papiri Praha.

U Fondu je vseznamu vedeném CNB zapsan také podfond DEKINVEST podfond Gama (ke dni
1. Cervna 2022), ve vztahu k tomuto podfondu ale doposud nebyly vydany investiéni akcie, tj. podfond
jako soubor majetku nevznikl. Jelikoz tento podfond nezah4jil €innost, nebude za rok 2022 vyhotovovat
vyrocni zpravu.

V obdobi od 1. ledna 2022 do 1. €ervence 2022 byl pfedsedou spravni rady Fondu Ing. Vit Kutnar,
narozeny 2. prosince 1969, bytem Jenikovicka 383, Praha 9 — Klanovice, PSC 190 14. Vykonnou
feditelkou a téz ¢lenkou spravni rady byla Ing. Petra Kutnarova, narozena 9. prosince 1973, bytem
Magatova 1707/10a, Praha 4 — Kunratice, PSC 148 00.

Clenem spravni rady Fondu je od 1. &ervence 2022 DEKINVEST investiéni spole¢nost a.s.
IC 140 94 568, se sidlem Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10, kterou pfi vykonu funkce
zastupuji Ing. Vit Kutnar, narozeny 2. prosince 1969, bytem Jenikovicka 383, Praha 9 — Klanovice,
PSC 190 14, a Ing. Petra Kutnarova, narozena 9. prosince 1973, bytem MasSatova 1707/10a, Praha 4 —
Kunratice, PSC 148 00.
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12 ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Obdobi od 1.1.2022 do 30.6.2022

V tomto obdobi byl Fond investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery je na zakladé povoleni k Cinnosti
samospravného investicniho fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se sam
obhospodarovat.

Obdobi od 1.7.2022 do konce rozhodného obdobi

Rozhodnutim Ceské nérodni banky ze dne 23. &ervna 2022 bylo Fondu na zakladé Z&dosti podané
19. kvétna 2022 odejmuto povoleni k €innosti samospravného investiéniho fondu. Toto rozhodnuti
nabylo pravni moci ke dni 30. ¢ervna 2022, ¢imz se stal Fond investiénim fondem s pravni osobnosti,
ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat, tj. nize
uvedena investi¢ni spole¢nost.

Nazev: DEKINVEST investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost")

Zapsana: v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 26939
Zapsana dne: 23. prosince 2021

IC: 140 94 568

LEI: 315700MHWUS5E0SOJ051

Sidlo: Tiskarska 257/10, MaleSice, 108 00 Praha 10

Uzaviené smlouvy: Smlouva o pfevodu obhospodafovani ze dne 17. kvétna 2022

Spole¢nost je akciovou spole¢nosti s dualistickou strukturou organd a investiéni spole¢nosti podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V souladu s povolenim k &innosti udélenym Ceskou narodni bankou je predmétem podnikani
Spole€nosti obhospodarovani fondd kvalifikovanych investord a zahraniCnich investi¢nich fondi
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investord. Investi¢ni spole¢nost neni opravnéna provadét
administraci. Investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Fond zacala Spole¢nost obhospodarovat 1. Cervence 2022. Spole¢nost spravuje majetek Fondu, resp.
majetek vyc€lenény do Podfondu, a vykonava veskerou investi¢ni €innost v souladu se zakonem
a vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti.

Pfedsedou predstavenstva a investicnim manazerem Spole¢nosti je Ing. Vit Kutnar, narozeny
2. prosince 1969, bytem Jenikovicka 383, Praha 9 — Klanovice, PSC 190 14. Clenkou pfedstavenstva
a vykonnou feditelkou je Ing. Petra Kutnarova, narozend 9. prosince 1973, bytem MasSatova 1707/10a,
Praha 4 — Kunratice, PSC 148 00.

Jedinym ¢lenem dozorci rady je Anna Kutnarovd, narozena 7. bfezna 2002, bytem MaSatova 1707/10a,
Praha 4 — Kunratice, PSC 148 00.
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13 UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE VE VZTAHU K MAJETKU
FONDU V UCETNIM OBDOBI

Investiéni &innost Fondu byla vy&lenéna do Podfondu. Udaje k ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu
k majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Podfondu.

K 31. prosinci 2022 Fond evidoval pohledavku z titulu pajcky poskytnuté nebankovnim subjektim ve
vysi 2 222 tis. K¢ (k 31. prosinci 2021: 1 833 tis. K&) a penézni prostfedky na bankovnim uctu ve vysi
31 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 364 tis. K&). Kromé vySe uvedeného Fond nevlastnil Zadny daldi majetek.

1.4 UDAJE O ADMINISTRATOROVI FONDU

Cinnost administratora Fondu vykonavala v daném Ggetnim obdobi QI investiéni spolegnost, a.s. (dale
jen ,Administrator®), IC 279 11 497, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05. Spole¢nost je
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985.

15 UDAJE O PODSTANYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
FONDU,

KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU UCETNIHO OBDOBI

Dne 1. ledna 2022 byl zapsan do seznamu podfondd vedeného CNB podfond DEKINVEST podfond
Beta. V dusledku toho doSlo k 1. lednu 2022 ke zméné statutu Fondu a vytvoreni dodatku €. 2 (nasledné
probéhla taktéz k 1. lednu 2022 fuze slou¢im podfondu DEKINVEST podfond Beta s podilovym fondem
DEKINVEST otevieny podilovy fond Beta, podilového fondu spole¢nosti DEKINVEST investi¢ni
spole¢nost a.s., ¢imz tento podfond zanikl).

Z davodu vyfazeni investi¢nich akcii Podfondu z obchodovani na Burze cennych papirl Praha, ke
kterému doslo k 29. dubnu 2022, byl k 17. kvétnu 2022 zménén statut Fondu.

K 1. €ervnu 2022 doSlo ke zméné depozitadfe a k zapsani podfondu DEKINVEST podfond Gama do
seznamu vedeném CNB, v dlisledku toho doslo k 13. éervnu 2022 ke zméné statutu Fondu a vytvoreni
dodatku ¢&. 3.

13. Cervenci 2022 doslo ke zméné statutu Fondu z divodi odejmuti povoleni k ¢innosti samospravného
investicniho fondu (30. ¢ervna 2022), k prevodu obhospodarovani na Spolecnost (1. Cervence 2022)
a Upravam limitad.

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym dalS§im podstatnym zménam ve statutu Fondu.
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16 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

V ROZHODNEM OBDOBI A DOBE, PO KTEROU CINNOST DEPOZITARE VYKONAVAL

V obdobi od 1. ledna 2022 do 31. kvétna 2022 byla depozitafem Fondu Komercni banka, a.s., IC 453
17 054, se sidlem Na Prikopé 969/33, Praha 1, PSC 114 07. Dne 1. &ervna 2022 se stala depozitafem
Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 649 48 242, se sidlem Praha 4 — Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92 (dale jen ,Depozitai).

17 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitai Fondu.

1.8 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
V ROZHODNEM OBDOBI A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOST VYKONAVAL

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

1.9 UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

V ROZHODNEM OBDOBI A DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOST VYKONAVAL, VEETNE STRUSNEHO POPISU
JEHO ZKUSENOSTI A ZNALOSTI

Fond v rozhodném obdobi nevyuzival sluzeb portfolio manazera.

1.10 IDENTIFIKACE MAJETKU,

POKUD JEHO HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI, KDY BYLO PROVEDENO
OCENENi VYUZITE PRO UCELY TETO ZPRAVY, S UVEDENIM CELKOVE PORIZOVACI CENY A REALNE
HODNOTY NA KONCI ROZHODNEHO OBDOBI

Fond nevlastni majetek presahujici 1 % hodnoty majetku Fondu, protoZe investi¢ni ¢innost Fondu byla
vyc¢lenéna do Podfondu.

111 VYVOJ HODNOTY INVESTICNIi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI

V NAZORNE GRAFICKE PODOBE; POKUD INVESTICNi STRATEGIE INVESTIENIHO FONDU SLEDUJE NEBO
KOPIRUJE URCITY INDEX NEBO JINY FINANCNi KVANTITATIVNE VYJADRENY UKAZATEL (BENCHMARK),
UVEDE SE | VYVOJ TOHOTO INDEXU V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vyvoj hodnoty investiéni akcie neni u Fondu sledovan, protoze investiéni ¢innost Fondu byla vyclenéna
do Podfondu.

| VYROCNI ZPRAVA 2022 | DEKINVEST, investiéni fond s promé&nnym 6
zakladnim kapitalem, a.s.




1.12 SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU VLASTNIKU CENNYCH PAPIRU NEBO ZAKNIHOVANYCH CENNYCH
PAPIRU VYDAVANYCH FONDEM KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JESTLIZE HODNOTA PREDMETU SPORU
PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

V rozhodném obdobi nebyly takové soudni nebo rozhod&i spory vedeny.

113 HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

Fond nema Zzadnou politiku pro rozdélovani dividend. V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny zadné
podily na zisku.

114 UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANi FONDU

S ROZLISENIM NA UDAJE O UPLATE ZA VYKON CGINNOSTI DEPOZITARE, ADMINISTRATORA, HLAVNiHO
PODPURCE A AUDITORA A UDAJE O DALSICH NAKLADECH

V' rozhodném obdobi c&inila odména za auditorské sluzby 60 tis. KE&. Poplatky za c¢innost
obhospodarovatele, administratora a depozitafe jsou Uctovany pfimo Podfondu.

1.15 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNIHO
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM V UCETNIM OBDOBI, CLENENYCH NA PEVNOU
A POHYBLIVOU SLOZKU, UDAJE O POCTU PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB OBHOSPODAROVATELE
TOHOTO FONDU A UDAJE O PRIPADNYCH ODMENACH ZA ZHODNOCENI{ KAPITALU, KTERE INVESTICNi FOND
NEBO JEHO OBHOSPODAROVATL VYPLATIL

Fond ani Spole¢nost nevyplatily za&dné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam, a to ani za
zhodnoceni kapitalu Fondu.

Spole¢nost ma dvé vedouci osoby, kterymi jsou Ing. Vit Kutnar a Ing. Petra Kutnarova.

1.16 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

KTERE MOHOU BYT POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNIHO
FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO VEDOUCICH OSOB, JEJICHZ CINNOST MA PODSTATNY VLIV
NA RIZIKOVY PROFIL TOHOTO FONDU

Fond ani Spole¢nost nevyplatily zddné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam, jejichz €innost
ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.
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1.17 INFORMACE TYKAUJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

1.18 VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Rozvaha Bézné obdobi Minulé obdobi

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
AKTIVA

3. Pohledavky za bankami 31 364
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2222 1833
11. Ostatni aktiva 29 2
Aktiva celkem 2282 2199
PASIVA

Cizi zdroje

4. Ostatni pasiva 60 116
6. Rezervy 27 3
Cizi zdroje celkem 87 119
Vlastni kapital

8. Zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 80 68
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 115 12
Vlastni kapital celkem 2195 2080
Pasiva celkem 2282 2199
Vykaz zisku a ztraty Bézné obdobi  Minulé obdobi
tis. Ké 2022 2021

1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 150 43
4. Vynosy z poplatkd a provizi 60 120
5. Naklady na poplatky a provize 21 16
9. Spravni naklady 47 132
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 142 15
23. Dan z pfijm0 27 3
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 115 12
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2 UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB.,
O UCETNICTVI

21 FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nedo$lo k zadnym udalostem, které by mély vyznam pro naplnéni ucelu vyrocni
zpravy.

22 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

V roce 2023 bude Fond pokracovat ve spravé podfondu DEKINVEST podfond Alfa. Fond ma v imyslu
byt i v tomto roce v postaveni nesamospravného investi¢niho fondu.

Ruskd invaze na Ukrajinu zapo€ata v Unoru 2022 a s tim souvisejici sankce uvalené na Rusko
a Bélorusko znamenaji vysokou miru nejistoty ve vyvoji ekonomiky a finanéniho systému jak na
evropské, tak celosvétové urovni. Vedeni Fondu v této souvislosti provedlo identifikaci hlavnich rizik,
kterym muze Celit, a sou€asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotilo, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepfetrzitého trvani G€etni jednotky. Jelikoz Fond v Ruské federaci, v Bélorusku, ani na
Ukrajiné necini zadné vyznamné obchodni aktivity a nema zadné investory z téchto destinaci,
vyhodnotilo vedeni Fondu riziko pfimého dopadu na Fond jako nizké. Fond a jeho €innost mize byt
ovlivnéna sekundarnimi dopady v podobé negativniho makroekonomického vyvoje.

23 INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Navratnost investice do Fondu, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny. Fond
neni zajisténym ani zaruC¢enym fondem. Tretimi osobami nejsou za ucelem ochrany investord
poskytovany zadné zaruky. Investici do fondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

* Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dusledku slozeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Fondu. Akcionar si musi byt védom, Ze i pfes maximaini
snahu o bezpecné obhospodafovani muze dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Fondu
v zavislosti na vyvoji na finanénich trzich.

« Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi
majetku Fondu. NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, Urokové riziko, akciové riziko,
komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni
struktufe majetku Fondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mald zména ceny
podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

«  Uvérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sviij zavazek. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitd na vySi expozice vu¢i jednotlivym protistranam a emitentim a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi.

» Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze urc€ité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas
a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, které mohou
tvofit zasadni ¢ast majetku Fondu, je tfeba upozornit na skute€nost, ze zpenézeni takového aktiva
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2.4

pfi snaze dosdhnout nejlepsi ceny je Casové naro¢né. V krajnim pfipadé muze riziko likvidity vést
az k likviditni krizi.

Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty Ci regiony,
jiné &asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které maze byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jedndnim osoby, ktera mé v Gschové nebo
jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané Fondem.

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodi muze byt Fond zruSen.

Riziko, ze Fond muize byt zruden i z jinych nez zékonem stanovenych ddvodd, napfiklad z divodi
ekonomickych &i restrukturalizacnich.

Rizika spojena se stavebnimi vadami.

Riziko operacni, které spocivd ve ztraté vlivem nedostatkii &i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti.

Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivat(, které Fond hodla nabyvat.

Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

Rizika spojend s moznosti selhani osoby, ve které ma Fond obchodni G¢ast nebo za niz m& Fond
pohledavku.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici.

Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené lhuté.

Ménové riziko spocivajici v tom, Zze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Rizika spojena s vadami véci movitych.

INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIli FONDU

Fond v daném obdobi nenabyl své vlastni akcie.

2.5

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

2.6

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztahua.
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27 INFORMACE O TOM, ZDA MA UCETNi JEDNOTKA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nemé poboc¢ku nebo jinou ¢&st obchodniho zavodu v zahranici.

V Praze dne 29. kvétna 2023

Ing. Vit Kutnar

zastupce Clena spravni rady
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3 PRILOHY
Zprava nezavislého auditora

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022 sestavena dle ¢eskych Géetnich predpisti
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava auditora k acetni zavérce a vyrocni zpravé
spolecnosti DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym ziakladnim
kapitalem, a.s. za ucetni obdobi roku 2022

Identifikaéni idaje:

Obchodni firma: DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

IC: 247 95 020

Sidlo: Praha 10, Tiskaiska 257/10, PSC 10800

Piedmét auditu: Ovéfeni uletni z&vérky a ostatnich informaci uvedenych ve

vyroéni zpravé spole¢nosti DEKINVEST, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. za rok 2022

Ovéfované obdobi: ucetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022
Rozvahovy den: 31. prosince 2022
Datum podepsani zpravy:  30. kvétna 2023

Auditoii: EURO-Trend Avudit, a.s.
Opravnéni KACR €. 317

Ing. Petr Rynes
Opravnéni KACR €. 1299

Zprava auditora k ucetni zavérce a vyro¢ni zpravé
spole¢nosti DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym ziakladnim
kapitalem, a.s. za iicetni obdobi roku 2022



EURO-Trend Audit, a.s. % Russell Bedford

3 - taking you further
Zapsana v obchodnim rejstiiku — oddil B, vlozka 5767, IC: 25733834 gy
Senovazné namésti 23, 110 00 Praha 1, www. eurotrend-audit.cz Member of Russell Bedford International

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionartim spolecnosti DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti DEKINVEST, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitélem, a.s. (déle také ,,Spolecnost®) sestavené na zéklad€ eskych
ucetnich predpist, kterd se sklada zrozvahy k 31. 12. 2022, vykazu zisku a ztraty za rok kongici
31. 12. 2022, piehledu o zménéach ve vlastnim kapitélu za rok konc&ici 31. 12. 2022 a piilohy
této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych udetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o spoletnosti DEKINVEST, investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. k 31. 12. 2022 a ndkladi
a vynosti a vysledku jejiho hospodaieni za rok konéici 31. 12. 2022 v souladu s Seskymi
ucetnimi piedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upraven€ souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NasSe odpovédnost stanovend témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpoveédnost auditora za audit tcetni zavérky. V souladu
se zakonem o auditorech a Btickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme
na spole¢nosti DEKINVEST, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. nezavisli
a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze
diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.



Ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo tdetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
piedstavenstvo Spole¢nosti.

N4§ vyrok k udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak sou¢asti nasich
povinnosti souvisejicich s ov&fenim udetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzenti, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni
zavérkou &i s naimi znalostmi o udetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpisi na formalni ndleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné
nedodrzeni uvedenych poZadavkl by bylo zpisobilé ovlivnit usudek &inény na zdklad€
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni
z4véree, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni
zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti. V ramei uvedenych postupti jsme v obdiZenych ostatnich informacich Zzadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost sprdavni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spréavni rada Spole¢nosti odpovidé za sestaven ucetni zavérky podavajici vérmy a poctivy obraz
v souladu s deskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitin{ kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani udetni zavérky je spravni rada Spole¢nosti povinna posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v p¥iloze Gcetni zdvérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti ptedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni
G&etni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy spravni rada planuje zruSeni Spolecnosti nebo
ukondeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem t&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidé spravni rada.



Odpovédnost auditora za audit tifetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Gietni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici na§ vyrok. Piiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou,
7e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v ucetni zdvérce
odhali pifpadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v diisledku podvodi nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera
uzivatelé GiGetni zavérky na jejim zaklad€ pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na8i povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zdvérky
zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na
jejich zakladé mohli vyjadit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidln{)
nespravnost, k niz doslo v dbsledku podvodu, je vét§i neZ riziko neodhaleni
vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, imyslnd opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolednosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit ndzor na u¢innost jejitho
vnittniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich
odhad a informace, které v této souvislosti spravni rada Spole¢nosti uvedla
v piiloze Gcetni zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni
zavérky spravni radou a to, zda s ohledem na shromézdéné diikazni informace
existuje vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrZité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je naS
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pifloze
Gdetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole€nosti nepfetrzité trvat vychazeji
7 dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze SpoleCnost ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpiisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.



Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovéni
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjiSt€énych
vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Praha, 30. kvétna 2023

W/z’(/

G Kligovy auditorsky partner:
EURO-Trend Audit, a.s. =2 ‘ Ing. Petr Rynes

Senovazné nam. 978/23, Praha 1 A Opréavnéni KACR & 1299
Opravnéni KACR & 317

Za spolec¢nost:
Ing. Petr Rynes, predseda spravni rady



UCETNI ZAVERKA
K 31. PROSINCI 2022

sestavena dle ¢eskych ucetnich pfedpisu
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ROZVAHA

tis. Ké Bod 31. prosince 2022 31. prosince 2021
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami 4 31 364
v tom: a) splatné na pozadani 31 364
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 2222 1833
11. Ostatni aktiva 6 29 2
Aktiva celkem 2282 2199
PASIVA
Cizi zdroje
4. Ostatni pasiva 7 60 116
6. Rezervy 8 27 3
v tom: b) na dané 27 3
Cizi zdroje celkem 87 119
Vlastni kapital
8. Zakladni kapital 9 2 000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 80 68
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 115 12
Vlastni kapital celkem 2195 2080
Pasiva celkem 2282 2199
tis. Ké Bod 2022 2021
1. Vynosy z Urok( a podobné vynosy 11 150 43
4. Vynosy z poplatkd a provizi 12 60 120
5. Naklady na poplatky a provize 13 21 16
9. Spravni naklady 14 47 132
v tom: b) ostatni spravni naklady 47 132
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 142 15
23. Dan z pfijm0 15 27 3
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 115 12
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Nerozdéleny zisk

tis. k¢ “apial  ztta 2 predohosich 28 déetnfobdobi  COIKem
obdobi

Stav k 1. lednu 2021 2000 13 55 2068
Rozdéleni zisku 0 55 -55 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 12 12
Stav k 31. prosinci 2021 2000 68 12 2080
Rozdéleni zisku 0 12 -12 0
Zisk za Ucetni obdobi 0 0 115 115
Stav k 31. prosinci 2022 2000 80 115 2195
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PRILOHA V UCETNi ZAVERCE
1 UDAJE O FONDU

Fond DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym z&kladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,Fond®) byl zapsan
do obchodniho rejstfiku dne 18. ledna 2011 pod identifikacnim Cislem 247 95 020 a jeho sidlo je v Praze
10, Tiskafska 257/10, PSC 108 00. Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitalem
s monistickou strukturou organl. Fond je fondem kvalifikovanych investord podle § 95 zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Pfedmétem podnikani Fondu je shromazdovani penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci
od vice kvalifikovanych investort vydavanim aéastnickych cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani
investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadéni spole€¢ného investovani shromazdénych penéznich
prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urCené investi¢ni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investort a dale sprava tohoto majetku.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadpridmeérného zhodnoceni svéfenych prostiedkd
méreného v Ceskych korunach zejména investovanim do nemovitosti, obchodnich spole€nosti, projektd
v oblasti obnovitelnych zdrojii energie, movitych véci a jejich soubort generujicich pravidelny vynos
v Ceské republice a dalSich zemich stfedni a vychodni Evropy.

V souladu se statutem a stanovami vytvaFi Fond podfondy. Jedinym podfondem Fondu k datu Gcetni
zavérky je DEKINVEST podfond Alfa (déle jen ,Podfond®). K 1. lednu 2016 doslo vytvofenim Podfondu
k vyclenéni investicniho majetku a souvisejicich zavazkd z Fondu do Podfondu. Do Podfondu byl
vyclenén vesSkery majetek s vyjimkou zakladniho kapitalu Fondu a souvisejicich polozek. Investi¢ni
akcie Podfondu byly emitovany stavajicim akcionafim Fondu v pomeérné vySi k jejich podilim na
zakladnim kapitalu Fondu k 31. prosinci 2015. Podfond zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 1. ledna
2016 s pridélenym kodem ISIN CZ0008041944. K 29. dubnu 2022 byly investi¢ni akcie Podfondu
vyfazeny z obchodovani na Burze cennych papir Praha.

Fond byl investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného Ceskou narodni bankou opréavnén se obhospodafovat. Rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 23. &ervna 2022 bylo Fondu na zakladé z&dosti podané 19. kvétna 2022
odejmuto povoleni k ¢innosti samospravného investiéniho fondu. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci
ke dni 30. ¢ervna 2022, ¢imz se stal Fond investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat, tj. DEKINVEST investi¢ni
spolecnosti a.s. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond muze
v souladu se stanovami vytvéaret podfondy.

V obdobi od 1. ledna 2022 do 31. kvétna 2022 byla depozitdfem Fondu Komeréni banka, a.s.,
IC 453 17 054, se sidlem Na Prikopé 969/33, Praha 1, PSC 114 07. Dne 1. 8ervna 2022 se stala
depozitdéfem Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 649 48 242, se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92 (dale jen ,Depozitar).
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2 UCETNI POSTUPY
2.1  ZAKLADNI ZASADY VEDENi UCETNICTVI

Ugetni zavérka Fondu obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&néch vlastniho kapitalu
a souvisejici pfilohu je sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhlaSkou
Ministerstva financi Ceské republiky &. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéj$ich pFedpisu, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Na zékladé novelizované vyhlasky €. 501/2002 Sb. Fond pro ucely ocefovani a vykazovani finan¢nich
néastroju a uvadéni informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle Mezindrodnich standardd
ucetniho vykaznictvi (déle jen ,IFRS*) schvalenymi pro pouZiti v Evropské unii.

Ugetni zavérka je pfipravena na akrudlni bazi.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu trvani podnikatelské &innosti Fondu, ktery nebyl do data
schvaleni UCetni zavérky narusen.

Ugetni zavérka je sestavena na bazi historickych cen s vyjimkou pfecenéni finanénich nastroju dle
Ucetnich postupd uvedenych nize.

Ugetni zavérka je sestavena v &eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond pasobi.

Fond neni povinen sestavit konsolidovanou ucetni zavérku.

22  FINANCNi NASTROJE

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Fond stane stranou smluvnich
ustanoveni finan¢nich nastroja.

Finanéni aktiva a finanéni zavazky se pfi prvotnim vyk&zani ocenuji redlnou hodnotou. Transakéni
néklady, které Ize pfimo pfifadit pofizeni nebo vydani financnich aktiv nebo financnich zavazku jinych
nez finanéni aktiva a finanéni zavazky ocernované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, se pfi prvotnim
vykazani pricitaji k realné hodnoté, respektive odecitaji od realné hodnoty finan€nich aktiv nebo
finan€nich zavazkd. Transakéni naklady, které lze pfimo pfifadit pofizeni finan¢nich aktiv nebo
finan€nich zavazkd ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, se okamzité vykazuji v zisku
nebo ztraté.

Financ¢ni aktiva

Spotové nakupy nebo prodeje financ¢nich aktiv se zalctuiji, respektive oductuji, k datu sjednani obchodu.
Spotové nakupy nebo prodeje jsou koupé nebo prodeje finanénich aktiv, které vyzaduji dodani aktiv ve
Ihaté stanovené obecné pravni Upravou nebo konvencemi daného trhu.

VSechna vykazana finan¢ni aktiva se nasledné preceniuji jako celek bud nabéhlou hodnotou, nebo
realnou hodnotou v zavislosti na klasifikaci finanénich aktiv.

D E K | INVEST
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Klasifikace finanénich aktiv

Klasifikace zavisi na zplsobu Fizeni finan¢nich aktiv ze strany Fondu a na charakteru smluvnich
penéznich tokl konkrétniho aktiva. Fond klasifikuje pohledavky za bankami a pohledavky za
nebankovnimi subjekty jako finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou pomoci efektivni Urokové
miry, nebot’ se jedna o dluhové nastroje, které jsou drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je
drzet finanéni aktivum za G€elem ziskani smluvnich penéznich tok( a smluvni podminky finanéniho
aktiva stanovi konkrétni data penéznich toku tvofenych vyluéné splatkami jistiny a Grokd z nesplacené
¢astky jistiny.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty dluhového néastroje a alokace
urokového vynosu do relevantnich obdobi.

Efektivni Grokova mira je takova mira, ktera presné diskontuje odhadovanou vysi budoucich penéznich
prijm{ vEetné vSech poplatkd zaplacenych nebo pfijatych, které tvofi nedilnou soucast efektivni Urokové
miry, transak&nich nékladu a ostatnich prémii nebo diskontd s vyjimkou ocekavanych Uvérovych ztrat
po ocekavanou dobu trvani dluhového nastroje, nebo pfipadné po kratSi obdobi, na jejich hrubou
nabéhlou hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Nabéhla hodnota finanéniho aktiva je ¢astka, jakou je finanéni aktivum ocenéno pfi prvotnim vykazani,
snizena o splatky jistiny a zvySenda o s pouzitim metody efektivni Grokové miry vypoc&itanou kumulativni
amortizaci rozdilu mezi hodnotou vykazanou pfi prvotnim vykazani a hodnotou pfi splatnosti, upravena
0 pfipadnou opravnou polozku. Naopak hruba Gcetni hodnota finanéniho aktiva je nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva pfed Upravou o pfipadnou opravnou polozku.

Urokové vynosy se u dluhovych nastrojii nasledné oceriovanych nab&hlou hodnotou vykazuiji za pouziti
metody efektivni Grokové miry. Urokové vynosy se vypoétou uplatnénim efektivni Grokové miry na
hrubou U&etni hodnotu finanéniho aktiva. U finanénich aktiv, u nichz nasledné doslo k Gvérovému
znehodnoceni, se Urokové vynosy vykazuji uplatnénim efektivni Grokové miry na nabéhlou hodnotu
finanéniho aktiva. Pokud se v nasledujicich U¢€etnich obdobich Gvérové riziko Gvérové znehodnocenych
finanénich nastroju zlepsi natolik, Ze finanéni aktivum pfestane byt Gvérové znehodnoceno, Urokové
vynosy se vykazuji uplatnénim efektivni Urokové miry na hrubou G&etni hodnotu finanéniho aktiva.

Snizeni hodnoty finanénich aktiv

Finanéni aktiva s vyjimkou finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou
posuzovany z hlediska oCekdvané Uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. VySe
oCekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu UcCetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvéroveho rizika od prvotniho vykazani pfislusného financniho nastroje.

Fond zaradi pfi prvotnim vyk&zani financni aktivum do Urovné 1, pro kterou je vykazano snizeni hodnoty
na urovni o¢ekavané 12mésicni Uvérové ztraty. V pribéhu zivota financniho aktiva Fond zjistuje, zda
nedoSlo k vyznamnému zvySeni U(vérového rizika. Pokud ano, takové finanéni aktivum
je prefazeno do Urovné 2, pro kterou je vykazano sniZzeni hodnoty na drovni oekavané celozivotni
ztraty. V pfipadé Uvérového selhani protistrany je takové finanéni aktivum prefazeno do Urovné 3.
V této Urovni jsou vynosové Uroky z finanéniho aktiva vykazovany ze zustatkové hodnoty aktiva
po zohlednéni snizeni hodnoty s pouzitim plvodni efektivni trokové miry.
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PFi posouzeni toho, zda doSlo k vyznamnému zvySeni Uvérovych rizik od prvotniho vykézani,
se zohlednuiji:

o skute¢né &i oCekavané vyznamné zhorseni externiho &i interniho Gvérového ratingu finanéniho
nastroje,

» vyznamné zhorSeni externich trznich ukazateld uvérového rizika pro konkrétni financni nastroj,

» stavajici &i budouci negativni zmény obchodnich, finanénich nebo ekonomickych podminek, které
dle o¢ekavani povedou k vyraznému snizeni schopnosti dluznika splnit své dluhové zavazky,

o skutecné Ci ocekavané vyznamné zhorSeni provoznich vysledkl dluznika,

e vyznamné zvySeni Uvérového rizika u ostatnich finanénich nastroju téhoz dluznika,

» skute¢nd Ci oCekavana vyznamna negativni zména regula¢niho, hospodarského nebo technického
prostfedi dluznika vedouci k vyznamnému zhorSeni schopnosti dluznika spinit své dluhove zavazky.

Bez ohledu na vysledek vySe uvedeného posouzeni Fond pfedpoklada, ze Uvérové riziko souvisejici
s finan€nim aktivem vyznamné vzrostlo od data prvotniho vykazani v pfipadé, kdy jsou smluvni platby
vice nez 30 dni po splatnosti, pokud Fond nema pfimérené a dolozitelné informace, které by dokladaly
opak.

Navzdory vySe uvedenému Fond pfedpoklada, ze nedoslo k vyznamnému zvySeni Gvérového rizika
souvisejiciho s finanénim nastrojem od data prvotniho vykazani, pokud je stanoveno,
Ze u finanéniho nastroje je k datu Ucetni zavérky Uvérové riziko nizké. Finanéni nastroj nese nizké
uvérové riziko, pokud:

« finanéni nastroj ma nizké riziko selhani,

e dluznik ma silnou schopnost v blizké budoucnosti spinit své smluvni povinnosti v oblasti penéznich
toka,

* negativni zmény ekonomickych a obchodnich podminek mohou, av§ak nemusi, v dlouhodobé&jsim
horizontu omezit schopnost dluznika splnit své smluvni povinnosti v oblasti penéznich tokd.

Fond povazuje potencidlni snizeni hodnoty u penéznich prostfedkld a penéznich ekvivalentd
za nevyznamné z duvodu vysoké Uvérové kvality spolupracujicich bankovnich instituci, které jsou
dolozené investicnim externim ratingem. Riziko snizeni hodnoty pujcek vici spole€nosti DEK a.s. a vici
Podfondu vykadzanych v ramci pohledavek vici nebankovnim subjektdm bylo taktéz vyhodnoceno jako
nevyznamné. Divodem je silné financni zazemi téchto spole¢nosti.

Pro ucely fizeni interniho Gvérového rizika povazuje Fond na zékladé predchozich zkuSenosti
za pripad selhani situaci, kdy protistrana porusi finanéni ustanoveni, nebo kdyz informace ziskané
interné nebo z externich zdroji poukazuji na to, ze dluznik pravdépodobné neuhradi své zavazky vuci
véfitelm, vCetné Fondu, v pIné vysSi. Bez ohledu na vySe uvedenou analyzu ma Fond
za to, ze doslo k selhani, kdyz je finanéni aktivum vice nez 90 dni po splatnosti, pokud Fond nema
k dispozici pfiméfené a dolozitelné informace prokazujici, ze je vhodnéjsi nastavit pozdéjSi okamzik
selhani.

Fond odepiSe financni aktivum, pokud existuji informace o tom, ze je dluznik ve vaznych finan¢nich
obtizich a nelze pfiméfené oCekavat realizaci hodnoty aktiva. Jedné se napfiklad o situaci, kdy dluznik
vstoupil do likvidace nebo vyhlasil upadek. Odepsand finanéni aktiva mohou byt stdle vymahana
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v souladu s postupy Fondu pro vymahani pohleddvek. Jakékoliv ziskané ¢astky se vykazuji do zisku
nebo ztraty.

Fond vykazuje zisk nebo ztratu ze znehodnoceni do zisku nebo ztraty v pfipadé vedkerych drzenych
financnich aktiv s odpovidajici Upravou jejich Ucetni hodnoty prostfednictvim G¢tu opravnych polozek.

Oductovani finanénich aktiv

Fond odu¢tuje finanéni aktivum pouze v pfipadé, kdy smluvni prava na penézni toky z aktiva vyprsi
nebo kdy toto finanéni aktivum a v podstaté veskera rizika a uzitky spojené s jeho vlastnictvim prevede
na jiny subjekt. Jestlize Fond nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim aktiva a ponecha si kontrolu nad pfevadénym aktivem, zalctuje podil,
ktery si na pfevadéném aktivu ponechavd, a souvisejici zavazek vyplyvajici z ¢astek, které bude mozna
muset zaplatit. Pokud si Fond ponechd v podstaté v8echna rizika a uZitky spojené
s vlastnictvim pfevddéného financniho aktiva, pokraCuje v Gc¢tovani o tomto finanénim aktivu
a zauctuje také pfijatou zajisténou puljcku.

Pfi oductovani financniho aktiva jako celku se rozdil mezi G€etni hodnotou aktiva a souctem pfijaté
a narokované protihodnoty vykaze do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky

VSechny finanéni zavazky se nasledné oceriuji nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty.

Fond klasifikuje veskeré finanéni zavazky jako finanéni zavazky oceriované nabéhlou hodnotou, nebot
nedrzi zadné finanéni zavazky, které jsou podminénou protihodnotou zauc&tovanou nabyvatelem
v podnikové kombinaci, ur¢ené k obchodovani nebo oznafené jako nastroje oceriované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Fond pfistupuje k oduc¢tovani finannich zdvazkd pouze v situaci, kdy jsou povinnosti Fondu spinény,
zruSeny nebo kdy skon&i jejich platnost. Rozdil mezi u€etni hodnotou oduc¢tovaného finanéniho zdvazku
a Castky bud zaplacené, nebo splatné je zalc¢tovan do zisku nebo ztraty.

23 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.4 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Jednorazové poplatky jsou Gétovany pfimo do nakladd.

25 DAN Z PRIJMU

Danovy néklad zahrnuje splatnou dari.
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26 DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty a je pro Uc¢ely dané z pfidané hodnoty soucasti
skupinového zdanéni.

27 SPRIZNENE STRANY

Spfiznéné strany jsou v souladu s platnymi zakony definovany takto:

» osoby ovladajici Fond,

* osoby ovladané stejnou ovladajici osobou,

e Clenové organli Fondu,

* vedouci zaméstnanci Fondu, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy zodpovédni
za vykonné fidici funkce vymezené stanovami Fondu.

28 NASLEDNE UDALOSTI

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v UCetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v priloze, ale nejsou zalc¢tovany v ucetnich vykazech.

3 DULEZITE UCETNI USUDKY A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI
ODHADECH

PFi uplatfiovani ucetnich pravidel Fondu uvedenych v rdmci Ucetnich postupd se od vedeni vyzaduje,
aby provadélo usudky, jez maji vyznamny dopad na vykazané castky, a aby vypracovalo odhady
a predpoklady o vysi u¢etni hodnoty aktiv a zavazku, ktera neni okamzité zfejma z jinych zdroji. Odhady
a prislusné predpoklady jsou zaloZzeny na zkuSenostech z minulych obdobi a jinych faktorech, které se
v daném pfipadé povazuji za relevantni. Skute¢né vysledky se od téchto odhadl mohou lisit.

Odhady a pfislusné predpoklady se pravidelné provéfuji. Opravy ucetnich odhad(l se vykazuji v obdobi,
ve kterém byl dany odhad opraven. Pokud v8ak nema oprava vliv jen na bézné, ale i budouci obdobi,
vykaze se oprava v obdobi vytvofeni opravy a v budoucich obdobich.

P¥i uplatfiovani ucetnich pravidel Fondu provedlo vedeni dudlezité usudky, které mély vyznamny vliv na
Castky vykazané v ucetni zavérce, predevsim v oblasti klasifikace financnich aktiv. Klasifikace a ocenéni
finannich aktiv zavisi na vysledcich testu obchodniho modelu a charakteristik smluvnich penéznich
tok.

Fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou skupiny finan¢nich aktiv spole¢né Fizeny,
aby bylo dosazeno urcitého obchodniho cile. Toto posouzeni zahrnuje Usudek zohledriujici veSkeré
relevantni podklady, véetné toho, jak je vykonnost aktiv vyhodnocovana a jak je tato vykonnost
ocenovana, rizik, ktera vykonnost aktiv ovliviuji, jak jsou fizena a jak jsou spravci aktiv odménovani.
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Fond sleduje financni aktiva ocenovana nabéhlou hodnotou, kterd jsou oductovadna pred datem
splatnosti, aby porozuméla ddvodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz
je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz
ramci jsou zbyvajici finan¢ni aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodniho

modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovanych obdobi tfeba.

PFi vyhodnoceni testu obchodniho modelu, tedy zda jsou penézni toky tvofeny vyluéné splatkami jistiny
a urokul, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Mezi nejvyznamnéjsi klicové pfedpoklady tykajici se budoucnosti a dalSich klicovych zdroju nejistoty pfi
odhadech v G€etnim obdobi, které mohou predstavovat vyznamné riziko, ze zpisobi vyznamné Upravy
Ucetnich hodnot aktiv a zavazku v pristim ucetnim obdobi, patfi stanoveni ocekavanych Uvérovych ztrat.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Bézné Ucty u bank 31 364
Celkem 31 364

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. Ké 31. prosince 2022 31. prosince 2021
PuUjcky poskytnuté nebankovnim subjektim 2222 1833
Celkem 2222 1833

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Poskytnuté zalohy 29 0
Pohledavky z dané z pfidané hodnoty 0 2
Celkem 29 2
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7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Zavazky z obchodnich vztah(

0 11

Dohadné ucty pasivni 60 105

Celkem 60 116
8 REZERVY

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021

Rezerva na dan z pfijmu 27 3

Celkem 27 3

9 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Upsany a pIné splaceny zakladni kapital

2 000

2000

Celkem

2000

2000

Akcionafi k 31. prosinci 2022 jsou:

Ing. Vit Kutnar, narozeny 2. prosince 1969, bytem Jenikovickd 383, Praha 9 — Klanovice,
PSC 190 14, ktery vlastni 10 prioritnich akcii na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢,

Ing. Petra Kutnarova, narozend 9. prosince 1973, bytem MasSatova 1707/10a, Praha 4 — Kunratice,

PSC 148 00, ktera vlastni 10 prioritnich akcii na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté
100 000 Ké.

Akcionafi k 31. prosinci 2021 byli:

Ing. Vit Kutnar, narozeny 2. prosince 1969, bytem Jenikovicka 383, Praha 9 — Klanovice,
PSC 190 14, ktery vlastni 10 prioritnich akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100 000 K¢,

Ing. Petra Kutnarova, narozena 9. prosince 1973, bytem Masatova 1707/10a, Praha 4 — Kunratice,

PSC 148 00, ktera vlastni 10 prioritnich akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
100 000 Ke.
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10 FINANCNI NASTROJE
10.1 RIZENi KAPITALU

Fond fidi svuj kapital tak, aby zabezpecil, ze bude schopny pokrac¢ovat v ¢innosti jako zdravé funguijici
podnik, jehoz zakladnim UGc¢elem je fizeni Podfondu.

Strukturu kapitalu Fondu tvofi vlastni kapital a dluh. Dluh zahrnuje ostatni pasiva a rezervy. Zastupce
¢lena spravni rady provéfuje kapitalovou strukturu dvakrat roéné. Soucasti provérky je také posouzeni
kapitalovych nakladu a rizik spojenych s jednotlivymi kategoriemi kapitalu.

Na Fond se nevztahuji zadné kapitalové pozadavky stanovené externimi subjekty.

Podil zadluzenosti ke konci U€etniho obdobi byl nasledujici:

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Dluh 87 119
Vlastni kapital 2195 2080
Mira zadluzenosti 0,04 0,06

10.2 KATEGORIE FINANCNICH NASTROJU

Klasifikace finanénich aktiv Tida finanénich aktiv 31. prosince 2022 31. prosince 2021

v tis. Ké v tis. Ké
Financ::nl”aktiva oczeﬁované Pohledavky za bankami 31 364
v nabehlé hodnote Pohledévky za nebankovnimi subjekty 2222 1833
Celkem 2253 2197

31. prosince 2022 31. prosince 2021

Klasifikace financnich zavazku Trida finanénich zavazku v tis. K& v tis. K&

Finanéni zavazky ocenované

v nabéhlé hodnoté Ostatni pasiva 60 116

Celkem 60 116

Fond k 31.prosinci 2022 (k 31.prosinci. 2021) neocenuje zadny finanéni néstroj realnou hodnotou na
pokracujici bazi. Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou ocefiovany v nabéhlé hodnoté, kterd se
k rozvahovému dni vyrazné neodchyluje od reélné hodnoty.

10.3 CILE RIZENI FINANCNIHO RIZIKA

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v dusledku své vSeobecné obchodni strategie
v souladu se svym statutem.

Finanéni riziko zahrnuje riziko trzni, Gvérové a riziko likvidity. Bliz§i komentar k jednotlivym druhdm rizik
je uveden v nasledujicich kapitolach.
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10.4 RIZENi TRZNIHO RIZIKA

Trzni riziko zahrnuje riziko Urokové, ménové a komoditni. Fond je vystaven zejména riziku zmén
urokovych sazeb, nebot pujcuje finanéni prostfedky s variabilnimi Urokovymi sazbami.

Nasledujici tabulka zobrazuje citlivost Fondu na zvySeni Grokovych sazeb o 50 bazickych bodu, pfi¢emz
pozitivni hodnota indikuje narast viastniho kapitalu. 50 bazickych bodl predstavuje miru citlivosti, pfi
které se zastupci ¢lena spravni rady predklada interni hlaSeni o irokovém riziku, a podle odhadu vedeni
predstavuje pfiméfené moznou zménu Urokovych sazeb. U pohledavek s pohyblivou sazbou je analyza
pfipravena za predpokladu, ze vy$e pohledavky ke konci U¢etniho obdobi byla v prdbéhu celého roku
ve stejné vysi.

tis. K¢ 2022 2021
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 9 7
Celkem 9 7

10.5 RIZENi UVEROVEHO RIZIKA

Uvérové riziko zohlednuje riziko, ze smluvni strana nedodrzi své smluvni zavazky, v dusledku ¢ehoz
Fond utrpi ztratu. Fond pfijal zasadu, ze bude obchodovat jen s divéryhodnymi smluvnimi partnery
a ze podle potfeby musi ziskat dostateénou zastavu €i ru¢eni jako prostfedek ke zmirnéni rizika finanéni
ztraty v disledku nedodrzeni zavazku.

Uvérové riziko likvidnich finanénich prostfedkl je omezené, jelikoZ smluvnimi partnery jsou banky
s vysokym Uvérovym ratingem mezinarodnich agentur hodnoticich Gvérovy rating. Omezeno je taktéz
uvérové riziko pljcky vuci spoleCnosti DEK a.s. vykazané v ramci pohledavek vic¢i nebankovnim
subjektiim. Divodem je silné finan¢ni zdzemi této spole€nosti.

10.6 RIZENI RIZIKA LIKVIDITY
Fond neni vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je vlastni kapital.

Nasledujici tabulky znazorfiuji zbytkovou smluvni dobu splatnosti finanénich zavazkid Fondu
s dohodnutymi terminy plateb. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tok
finanénich zavazku se zohlednénim nejdfive moznych terminl, kdy se od Fondu mize zadat splaceni
téchto zavazkl. Tabulka zahrnuje penézni toky z Urokd i jistiny.

1 rok az 5 let

Méné nez 1-3 3 mésice

e PICRER A T [ 1 mésic mésice az 1 rok 5 let a vice Rl
Neuro¢né finan¢ni zavazky 60 0 0 0 0 60
Celkem 60 0 0 0 0 60
31. prosince 2021 v tis. Ké '\qé;%:iii m1é;|’::: e 1';'? f:’clf U ;olléta B asvll’ecte Celkem
Neuro¢né finan¢ni zavazky 116 0 0 0 0 116
Celkem 116 0 0 0 0 116
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Nasledujici tabulky znazorfiuji pfedpokladanou smluvni splatnost finan€nich aktiv Fondu s dohodnutymi
terminy plateb. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokud finan€nich aktiv
se zohlednénim predpokladané doby splatnosti. Tabulka zahrnuje penézni toky z arokl i jistiny.
Zvetejnéni informaci o finan¢nich aktivech je nutné pro pochopeni toho, jak Fond fidi sva likvidni rizika,
nebot likviditu Fidi na bazi Cistych aktiv.

31. prosince 2022 v tis. Ké Mlé;i:iii m1é;l’::: e :;rin;'e ?:"’cke L ;oll;ta - a5vliect o Celkem
Neulro¢na finanéni aktiva 31 0 0 0 0 31
Celkem 31 0 0 0 0 31
31. prosince 2021 v tis. Ké '\:é;(z:i‘:i m1é:.s|'::: o 3a;n1é srg:lf [ rsolléfi asvlfcte Celkem
Neulro¢na finanéni aktiva 364 0 0 0 0 364
Celkem 364 0 0 0 0 364

Fond ocekava, ze spini své zavazky z provoznich penéznich tokl a z vynosu ze splatnych finan¢nich
aktiv.

Fond ma pfistup k Gvérovému ramci dle rdmcové smlouvy o vzajemném poskytovani zapujcek,

u nichz ¢inil zdstatek nevyuzité Ccastky ke konci Ucetniho obdobi 10 000 tis. K&
(k 31. prosinci 2021: 10 000 tis. K¢&).

11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Uroky z ptijéek poskytnutych nebankovnim subjekttim 150 43
Celkem 150 43

12 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2022 2021
Poplatky za obhospodarovani Podfondu 60 120
Celkem 60 120

13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké 2022 2021
Bankovni poplatky 21 16
Celkem 21 16
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14 SPRAVNI NAKLADY

tis. Ké 2022 2021
Audit 45 120
Vedeni Ucetnictvi 2 2
Notarsky zapis 0 10
Celkem 47 132
15 DAN Z PRIJMU

tis. Ké 2022 2021
Splatna dari za ucetni obdobi 27 3
Celkem 27 3

16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Transakce se spfiznénymi stranami jsou realizovany na zakladé béznych trznich podminek
a v souladu se statutem Fondu.

16.1 VZAJEMNE VYNOSY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

2022 v tis. K¢ Vztah k Fondu Poskytnuté sluzby Financéni vynosy Celkem
Stejné osoby ve statutarnich

DEK a.s. organech 0 150 150

DEKINVEST podfond Alfa Podfond 60 0 60

Celkem 60 150 210

2021 v tis. K¢ Vztah k Fondu Poskytnuté sluzby Financéni vynosy Celkem
Stejné osoby ve statutarnich

DEK a.s. organech 0 43 43

DEKINVEST podfond Alfa Podfond 120 0 120

Celkem 120 43 163

16.2 VZAJEMNE NAKLADY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

2022 v tis. K¢ Vztah k Fondu Prijaté sluzby Finanéni naklady Celkem
Stejné osoby ve statutarnich

DEK a.s. orgénech 2 0 2

Celkem 2 0 2

2021 v tis. K¢ Vztah k Fondu Prijaté sluzby Financni naklady  Celkem

DEK as. Stej,né osoby ve statutarnich 5 0 5
organech

Celkem 2 0 2
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16.3 POHLEDAVKY ZA SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje k 31. prosinci 2022 (taktéz k 31. prosinci 2021) zadné pohledavky za spfiznénymi
osobami.

16.4 ZAVAZKY VUCI SPRIZNENYM OSOBAM

Fond neeviduje k 31. prosinci 2021 (taktéZz k 31. prosinci 2020) zadné zdvazky vici spfiznénym
osobam.

16.5 PUJCKY VUCI SPRIZNENYM OSOBAM

tis. Ké Vztah k Fondu 31. prosince 2022 31. prosince 2021
DEK a.s. Stejné osoby ve statutarnich organech 2221 1833
DEKINVEST podfond Alfa  Podfond 1 0
Celkem 2222 1833

Fond eviduje na zékladé ramcové smlouvy o vzajemné poskytovani zapuljcek k 31. prosinci 2022 pujcku
poskytnutou spole¢nosti DEK a.s. ve vySi 2 221 tis. K& (k 31. prosinci 2021: 1 833 tis. K&) a podfondu
DEKINVEST podfond Alfa ve vysi 1 tis. KE (k 31.prosinci 2021: 0 tis. K&). Pljcky poskytnuté spfiznénym
subjektiim a pfijaté od spfiznénych subjektl jsou realizovany za béznych obchodnich podminek.

16.6 ODMENY CLENUM KLICOVEHO MANAGEMENTU
Fond v roce 2022 nevyplatil zadné odmény ¢lenam kli¢ového managementu (taktéz v roce 2021).
Fond neposkytl zadné zaruky za ¢leny klicového managementu.

17 EVENTUALITY A PRISLIBY

Vedeni Fondu si neni védomo zadnych dalSich potencialnich zavazkd Fondu k 31. prosinci 2022.
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18 NASLEDNE UDALOSTI A INFORMACE K NEPRETRZITEMU
TRVANi SPOLECNOSTI

Ruska invaze na Ukrajinu zapocatd v unoru 2022 a s tim souvisejici sankce uvalené na Rusko
a Bélorusko znamenaji vysokou miru nejistoty ve vyvoji ekonomiky a finanéniho systému jak na
evropské, tak celosvétové urovni. Vedeni Fondu v této souvislosti provedlo identifikaci hlavnich rizik,
kterym muze ¢elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotilo, zda u Fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani G€etni jednotky. Jelikoz Fond v Ruské federaci, v Bélorusku, ani na
Ukrajiné necini zadné vyznamné obchodni aktivity a nema zadné investory z téchto destinaci,
vyhodnotilo vedeni Fondu riziko pfimého dopadu na Fond jako nizké. Fond a jeho €innost mize byt
ovlivnéna sekundarnimi dopady v podobé negativniho makroekonomického vyvoje.

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym dal$im udélostem, které mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
k 31. prosinci 2022.

Schvaleni ucetni zavérky

Tato GcCetni z&vérka byla zastupcem clena spravni rady schvédlena k predloZeni valné hromadé
a z povéreni zastupce ¢lena spravni rady podepsana.

V Praze dne 29. kvétna 2023

Ing. Vit Kutnar

zastupce c¢lena spravni rady
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